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国元视点

反抽受阻20日均线
连续三个交易日调整之后，周三市场整体表

现温和，四大股指均呈现窄幅震荡走势，盘中虽有

反抽，但明显受制于20日均线压力，再加上缺乏量

能及热点的配合，股指均上攻无果，至尾市，沪指

收于2270.93点，创业板指数收于1032.76点。

从盘面观察，板块个股的调整格局不变。航

天航空、电信运营、环保、仓储物流等热门板块的

调整持续，而部分金融、地产、煤炭等指标股也加

入了回调的行列，因此深成指、沪指两大主板指

数走势也开始走弱，回试60日均线的支撑。唯酿

酒、燃气、公共交通板块略强，从中可以看出市场

情绪重回谨慎。

5月份国有银行体系低迷的信贷投放，截至5

月31日，四大行新增人民币贷款仅为2080亿元，

其中工行和建行维持了一贯稳健的投放态势，新

增人民币贷款均在700亿元以上，农行为520亿

元，而刚换帅的中行新增仅150亿元，其信贷投放

力度甚至低于股份制银行。信贷投放反常性萎

靡，反映出实体经济状况并未出现明显改善，贷

款有效需求不足，这也让此前超预期的官方制造

业PMI数据看起来有些难以理解。

技术性反弹在连跌三个交易日后产生，但力

度十分有限，目前沪指已回到60日均线区域，考

虑到沪指此轮上涨的整体幅度不大，调整的压力

相对有限，60日均线短期将发挥一定的支撑作

用。而创业板指数距离60日均线还较远，由于累

积涨幅过大，再加上IPO发行再即的隐形压力，

其做空动能尚未完全释放。 国元证券

上证指数：
开盘：2270.71 最高：2276.86
最低：2260.87 收盘：2270.93
涨跌：-1.49 成交：711.43亿元
上涨：499家 下跌：393家 平盘：106家

深成指数：
开盘：9133.17 最高：9147.36
最低：9066.28 收盘：9143.44
涨跌：19.17 成交：805.68亿元
上涨：732家 下跌：387家 平盘：101家
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名博点津

周三大盘窄幅震荡，成交量明显

萎缩。底部缩量窄幅，究竟是就此止

跌还是下跌中继？由于目前主板技术

系统刚处于共振死叉状态，因此是否

止跌还需要观察五日均线下移后压制

情况。其实主板能否在目前位置止

跌，决定因素不在主板，而在创业板后

市如何运行。因为二八格局转换未能

成功，主板后市运行还需看创业板脸

色行事。

从周三盘面看，沪深两市共有15

只股票涨停，显示做多力量尚存。早

盘坚瑞消防和联创节能等借助吉林大

火事件拉升刺激了小盘股反弹欲望。

部分前一天抗跌并处于大周期突破状

态的小盘股则借机拉升。中午，中国

宣布启动对欧盟葡萄酒双反调查以报

复欧盟对华光伏产品征收反倾销税。

受此影响，午后张裕A和中葡股份涨

停，莫高股份、通葡股份等也跟风上

涨。值得一提的是，虽然周三还有部

分小盘股依然在杀跌，但周三跌幅居

前的股票，绝大多数并非周二跌幅居

前的品种。这说明虽然周二创业板大

跌导致获利盘出局，但尚未达到不顾

一切杀跌的地步。本人认为，小盘股

在经过这一轮调整之后，加上六月中

报业绩预告将出来，真正的高成长股

将显露真面目。同时，随着以后新股

重启，将带来更多优质高成长小盘股

供投资者选择。届时新一轮小盘成长

股炒作又将再度上演。

淘金客

小盘股新炒作潮何时到来？
随着以后新股重启，将带来更多优质高成长小盘股供投资者选择

特别报道

消息人士日前透露，上周有关部门召集证券公司及基金

公司、期货公司召开闭门会议，研究草拟证券行业规划与发展

战略，初步决定 6 月中旬定稿。会上来自监管部门的人士向

行业提出十年增长十倍的长远规划，并表示FICC业务及证券

公司融资业务将成为今年行业两大创新点。

据悉，会上监管部门领导给部分券商布置了两大研究选

题，一是参照海外市场经验，研究FICC（含定息收益、利率、商

品、货币等）业务的方向及准则；二是研究证券公司融资业务

的开展，包括质押、过桥贷款、并购融资等业务。上述两项研

究为期一个月，有监管部门领导表示，这两项业务有望成为今

年监管部门及证券行业的最大创新。

此外，值得关注的是，有参会人士透露，监管部门人士在

会上表示，研究制定证券行业规划需秉持“改革、创新、开放、

发展”的思路，并向行业提出十年增长十倍的长远规划，有与

会人士表示，十倍增长不仅仅指向财富管理规模，更是期望证

券行业规模及净利润获得十倍增长。 东财

净利润十年增长十倍

证券行业规划有望本月中旬定稿

据统计，在已预告中报业绩的905

只股票中，除预平及公告尚“无法对业

绩进行准确估值”、“净利润存在较大

不确定性”之类的预警股票外，明确地

预告净利润下降或亏损的股票共有

323只，所占比例约为35.69%。

具体来看，预亏的股票有127只，

预降的有196只，主要集中在电子、机

械设备、石化能源等行业。在业绩预

降的股票中，预计净利润同比有可能

下滑超过100%的有6只，包括方圆支

承、通达动力、柘中建设、大康牧业、海

翔药业、东力传动；业绩预亏的股票则

亏损幅度惊人，例如珠海中富预计上

半 年 累 计 净 利 润 为 -6000 万 元

至 -8000 万 元 ，同 比 变 动 幅 度

为-4122%至-5463%；山西三维也预

计上半年净利润为-12700万元，同比

下降1525.46%。此外预亏超过1亿元

的股票还有*ST超日、中利科技、辽通

化工及中钢吉炭等。 钟恬

半年报行情预演 警惕业绩变脸股
半年报

对于“特批上市”投资者其实并不

陌生。实际上，一直以来“特批上市”

就伴随着 IPO 的进程如影相随。众多

的“中”字头股票都是“特批上市”的

产物。四大国有银行，中石油，中石

化，中国建筑，中国铁建，中国中铁，

中国中冶，中国南车，中国北车，中国

水电，中国西电，中国化学，中国一重

等等，几乎无“中”不“特”。包括最近

在香港上市、且有意回归 A 股市场的

银河证券，也是“特批上市”的产物。

可以说，A 股市场的 IPO 进程充斥着

“特批上市”。

但“特批上市”显然不是中国股市

的福音。因为“特批上市”归根到底就

是一种“特权”，利用特权来上市，这与

最近几年来管理层所倡导的市场化原

则明显是背道而驰的。在一个向市场

化发展的市场里，却充斥着“特权”，这

不仅不利于中国股市的市场化进程，

更是一种历史的倒退。

尤其重要的是“特批上市”明显违

背三公原则，对民营企业及诸多IPO排

队企业明显不公。根据《证券法》的规

定，证券的发行、交易活动，必须实行

公开、公平、公正的原则。但“特批上

市”明显让“三公”原则遭到践踏。由

于“特批上市”企业多以“中”字头企业

为主，或是股东背景强硬的公司，这对

于众多民营企业来说明显不公平。而

且放眼目前的IPO市场，IPO排队公司

形成A股市场的一道IPO“堰塞湖”，为

了减轻IPO压力，证监会通过IPO专项

财务检查的方式将 269 家企业堵在了

IPO 的大门之外。但“特批上市”公司

却可以不受IPO排队之苦，可以插队上

市。这对于众多的 IPO 排队公司来说

明显不公平，特别是对那些排队两三

年后最终被终止审核的公司来说尤其

不公平。

特别值得关注的是，“特批上市”

往往意味着“带病上市”，让企业带着

问题上市。因为是“特批”，这些“特批

企业”往往带着各种各样的问题。而

且正因为是“特批”，所以在上会的过

程中，发审委往往只是走过场，并不会

对“特批企业”所存在的问题把关。以

至这些“特批企业”上市后成为问题公

司的代名词。如“特批上市”的中国建

筑，每股净资产只有0.71 元，资本公积

为 负 57.72 亿 元 ，资 产 负 债 率 高 达

84.3%，完全就是一只ST股形象。

正是基于“特批上市”所存在的种

种弊端，因此为了中国健康发展的需

要，笔者衷心希望“特批上市”能及早叫

停，退出历史舞台。至于国泰君安还是

不要“特批上市”为好。 皮海洲

“特批上市”当休矣
投资论坛


