
国元视点

调整持仓结构
防御操作为上

周二，沪深两市在连续多日上攻未果后，选

择震荡回落，考验2200点支撑。酿酒、移动互

联网、家用电器、汽车板块跌幅居前，太阳能发

电概念股较为活跃，尾盘有色金属逆势反弹。

两市成交量继续萎缩，主要股指以中阴报收。

对于后市我们此前反复提醒的创业板风险、市

场短线面临方向选择，已初步得到验证，耐心

等待新热点产生，操作上可适当防御，择机调

仓换股。

盘面上，市场普跌特征较为显著，这其中小

盘明星股的补跌势头相对明显。以创业板为例，

三五互联、掌趣科技、凯利泰、乐视网、中青宝封

于跌停，恐慌杀跌的氛围有所蔓延。汽车板块结

束近期的强势，整体下跌，白酒板块也步其后尘，

重归弱势。让投资者更加失望的是中国石油、中

国平安、中国人寿等权重股不断创出新低。市场

热点处于青黄不接阶段，消息面成为短线个股活

跃的催化剂。

虽然创业板踏上去估值的征程，考虑到市场

整体市盈率水平处于历史低位，股指系统性下行

动力不足。目前宜关注新热点的培育和两市成

交量的变化，操作上，适当防御，调整持仓结构。

结构性行情将在大盘本次技术性调整后再次上

演，新兴产业与消费、轻资产服务型成长股仍将

是资金青睐的主要对象。 国元证券

上证指数：
开盘：2238.90 最高：2239.93
最低：2205.87 收盘：2217.01
涨跌：-24.91 成交：756.60亿元
上涨：190家 下跌：747家 平盘：65家

深成指数：
开盘：9003.47 最高：9007.79
最低：8773.79 收盘：8809.08
涨跌：-205.20 成交：897.83亿元
上涨：264家 下跌：898家 平盘：58家
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名博点津

周二是短线敏感变盘日，股指选

择向下突破，但成交量反而萎缩，说明

周二向下突破的有效性还需观察。由

于2月阶段性洗盘已经结束，周二的杀

跌，更多可以看成是股指连续冲击

2250点颈线位未果后的主动回撤。只

要权重指标股不作为，上证指数维持

振荡的可能性就较大。相对来说，创

业板指数短线涨幅较大导致乖离偏

大，加之又面临千点整数关口，因此需

要短暂整理。但短暂整理后还有上涨

潜力，中线见顶时刻尚未到来。本人

认为，目前位置根本不用担心大盘调

整风险。

周二的杀跌，除了上述技术原因

外，也有突发利空消息影响。央行周

二不但重启央票发行270亿元，同时

还展开520亿元正回购。这说明央行

在通过组合拳收紧流动性。不管是否

为了对冲热钱，对股市来说属于偏空

信息。本来还指望银行股护盘，反而

遭遇利空打击。另外，市场传言证监

会在暂停平安证券保荐业务资格后，

又传出民生证券、光大证券、南京证

券被暂停受理 IPO材料，这对于券商

板块也构成利空。因此金融地产权重

股周二整体杀跌，成为大盘向下突破

后反抽无力的原因。

从周二盘面看，近期部分强势的

创业板股票跌幅居前，三五互联、掌

趣科技、乐视网集体跌停，对小盘股

冲击较大。这类股票杀跌，更多是由

于处于中线主升浪末期，短线涨幅较

大获利回吐压力较大所致。但它们

的回落也带动了创业板整体杀跌。

创业板指数短暂整理后还有上涨潜

力，创业板股票也会在这次短暂调整

过程中出现分化。一些处于中线主

升浪初期和刚处于大周期突破状态

的小盘股，周二正在借机洗盘。一旦

股指企稳，这些股票又将大放光彩。

总体来说，目前位置投资者无需

担心指数调整风险，只需把握个股运

行节奏即可。

淘金客

目前位置是否该警惕调整风险？

特别报道

据报道，国务院副总理汪洋日前

在京会见了美国伯克希尔哈撒韦投资

集团董事会主席兼首席执行官沃伦·
巴菲特一行。据悉，迄今为止，巴菲特

共买过2只中国股票，一只是中国石油

（601857）（H股），已于2007年清空；另

一只是比亚迪（002594）（H 股），目前

由伯克希尔集团旗下中美能源公司持

约10%的股份。

今年以来，巴菲特大手笔投资太

阳能、百亿美元收购亨氏等消息推动

光伏、食品调料等个股闻风而动。本

次巴菲特访华，市场人士憧憬他将再

次掀起新的热潮。 东财

股神巴菲特访华
能否掀起新热潮？

投资论坛

继欧洲央行上周宣布降息之

后，澳大利亚、韩国近日也加入到降

息的行列。全球股市在一片宽松氛

围的激励下继续高歌猛进，美国股

市更是创下历史新高。相比之下，

中国股市却表现得十分另类，很不

合群，在今年初小幅反弹之后再次

掉头下挫，成为全球主要股市中唯

一下跌的市场。

人们不禁要问，为什么欧美经济

持续下滑，股市却高歌猛进，而中国经

济相对平稳，股市却跌得一塌糊涂？

中国与欧美股市的强烈反差是

明摆着的。欧美股市的重要特征是，

上市公司不能以圈钱为目的，而证券

监管机构只求真实，凡是被发现有弄

虚作假的现象，相关当事人必定要吃

法律的苦头。凡是欺诈上市行为，相

关当事人非得把牢底坐穿不可。

从更深层看，在欧美国家，股市是

资本市场的发动机，是整个社会的重

中之重。所有的现代行业，如石油、铁

路、汽车、房地产以及互联网，都是借

股市才发展这么快的。而反观中国，

股市只不过是国民经济的附庸，这就

把股市的作用完全弱化了。例如国有

企业资金出现困难，解决不了，怎么

办？让其上市圈钱，这样就把风险留

给了股民。

这给人留下的印象是，中国股市就

是圈钱第一。这是中国股市制度性的

悲哀。中国股市的危机，主要是信心的

危机，这一局面亟待改变。 邱林

中国与欧美股市为何出现强烈反差？

自从世界经济进入复苏周期以

来，美国、欧洲、日本等成熟经济体股

票市场指数在经济复苏预期和宽松流

动性环境的推动下缓步回升，而经济

增长更强劲的中国股票市场走势却远

远落后。即使与经济背景基本一致的

港股市场相比，A股仍然显著跑输。在

经历长时间的低迷之后，当前上证指

数动态市盈率仅为9.1倍，估值水平徘

徊在历史最低位附近，罕见地低于众

多海外成熟市场的水平。环顾全球和

中国所有资产市场，A股市场正在成为

最后的一块“估值洼地”。万博经济研

究院坚信，有大量资金推动，有经济转

型升级的“改革红利”，A股市场的长期

上涨潜力不可限量。牛市不仅可以大

大缓解流动性压力，还可以刺激投资、

促进消费，有利于中国经济发展，化解

经济转型压力。

蓬勃的资本市场能够为中国经济

的转型升级提供重要的第一推动力，

实现民族复兴“中国梦”应当从资本市

场“中国梦”开始。有牛市才有股市中

国梦。 滕泰

有牛市才有股市中国梦

一家之言
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