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2200点是多头最后的马其诺防线

特别报道

证监会：近期QFII审批速度明显加快
将选取30家IPO在审企业自查报告进行抽查

证监会有关部门负责人昨日表示，

近期，QFII 审批速度明显加快，已有

199家境外机构获批QFII资格，QFII

总数即将突破200家。据了解，相关部

门正在研究批准境外长期投资机构超

过10亿美元的投资额度。

另外，证监会新闻发言人表示，截

至3月31日，共收到610家IPO在审企

业的自查报告，其中主板、中小板和创

业板分别为138家、265家和207家，

107家在审企业提出了中止审查申请，

其中主板28家、中小板49家、创业板

30家，162家企业提出了终止审查申

请。四月初证监会安排抽查工作，以抽

签方式随机抽取，由中国证券业协会组

织抽取行为。共抽查30家企业的自查

报告，其中主板、中小板和创业板分别

为7家、13家和10家。马婧妤 郭玉志

周三是清明前的最后一个交易

日，大盘仍旧软弱无力，缓慢盘跌，创

出新低2217点，最后收盘2225点，微

跌2.45点，成交688亿元，再收一颗小

阴星。

自上周四跳空长阴之后，沪市已

经收出长阴下落四颗星。跳空之后，

没有回补缺口，却缓慢盘跌，市场弱

势明显。

因年线横卧在 2216 点，半年线

也爬升到 2200 点以上，周五处于

2201 点，年线和半年线在 2200 点到

2220点一带构筑多头最后的马其诺

防线，大盘近期的回落受到这一带的

较强支撑。

虽然空方接连突袭了房地产板

块、银行板块及中小板创业板，加之一

季度业绩地雷的连环爆炸，但2200点

到 2220点的半年线和年线防线仍然

没有被突破，依旧掌握在多方手中，虽

然已经有点岌岌可危。

2200点到 2220点一带对多头相

当重要，一旦跌破，不但年线半年线失

陷，而且所有的短中长期均线全部丢

失，技术上，形成完全空头排列，行情

的性质将彻底发生变化。

清明之后的一周，是多头最后的

反击时间。一是日线上，2444点调整

以来的34天时间之窗到来。二是周线

上，2444点以来清明之后的一周是第

八周，是较重要的时间节点。三，各板

块都轮流跌了一遍。四，指标上，无论

是日线还是周线，已经处于低位。五，

时间拖延下去，国债期货上市及 IPO

开闸等，将更压制行情的展开。

是中看不中用的马其诺防线，多头

彻底投降缴械？还是多头据此一搏，重

返升势，扳回主动？我们等待清明节后

的答案，尊重市场的选择。 蔡福明

投资论坛

对医药行业的投资，我谈两点个

人看法。

第一，医药行业的细分子行业非

常多，个人倾向于投资：跨界的药用消

费品企业（如上海家化的草本护肤、云

南白药的日化大健康、东阿阿胶的补

血保健、广州药业的王老吉大健康

等）、传统中药企业（如片仔癀、云南白

药、同仁堂、天士力等）、中药现代化企

业（如康缘药业、红日药业等）和有独

家产品的生物制药企业。回避原料

药、仿制药以及抗生素、维生素等子行

业，这些子行业估值很低，但却是诞生

大熊股的温床，比如海普瑞、海正药

业、华北制药、新和成等。

第二，任何一个企业都有不同的

发展阶段，每一个阶段的成长能力也

有差别，股价表现也会不一样，医药股

也不例外。个人倾向于投资：动态市

盈率在 20~30 倍，当年净利润增速在

30%~40%以上，最好50%以上的优质医

药股，且预期其未来业绩持续向好（比

如未来三年复合增速30%以上）。当年

净利润增速在 30%以下，市盈率超过

30倍且业绩预期不能改善或不确定的

医药股，即使质地好也要谨慎，原则上

不投资。股市没有神话，没有了最基

本的成长，也就没有了支撑高估值的

理由，弱周期的医药股也不例外。

语风林

医药行业投资管见

公司研究

青岛啤酒（600600）在国内拥有

53家啤酒生产企业，是全球第 6大、

我国第2大的啤酒生产商。目前公司

品牌价值 426.18 亿元，居行业首位，

并跻身世界品牌500强。公司当前主

销的产品分为高档的主品牌青岛啤

酒，中低档的收购来的地方性品牌及

第二品牌山水啤酒、崂山啤酒、汉斯

啤酒。

优良质量确立国际地位

青岛啤酒的企业使命一直都是致

力于用自己的激情创造出消费者喜好

的啤酒，为生活创造快乐。而本着服

务贡献社会的目标，青岛啤酒不管是

从原料供应、生产制造还是最终的产

品检验都层层把关，确保每一瓶啤酒

的优良质量。同时在技术创新上，在

不断地学习世界先进的生产和配置工

艺时，也不断自主创新技艺，百年青岛

正是依靠其优良的产品质量才屹立于

国际食品饮料业。

优良业绩成就行业龙头

2012年上市公司财报显示，公司

实现净利润 184476.00 万元，较上年

增长2.6%，继续稳居行业前列；营业

利 润 率 为 10.08% ，较 上 年 增 长 了

8.99%；销售净利率为8.08%，较上年

增 长 了 4.13% ；净 资 产 收 益 率 为

13.56%，较上年增长了41.76%；资产

报 酬 率 为 8.89% ，较 上 年 增 长 了

38%，公司在 2012 年的业绩总体表

现良好。

合肥工业大学证券期货研究所

韦娜 王建文

青岛啤酒：激情成就梦想

弱平衡逐步打破
结构性风险加剧

两市周三小幅高开后震荡回落，创业板指数

继续领跌。就后市看，小长假之后将迎来经济数

据的发布，届时宏观经济的真伪也将水落石出。

根据现有的数据分析，经济没有摆脱弱复苏格

局，三月开工旺季如继续保持弱复苏状态，则指

望经济复苏带动股指上扬的预期恐将破灭。

盘面中，早盘市场略有高开，尤其是北京对

于现房也要限价的消息表明了房价调控不止的

决心，地产股在反弹两个交易日之后渐显疲态；

银行股虽然盘中有所冲高，但难掩市场的结构

性风险。如果说前期大盘股调整的过程中，小

盘股迎来投机的欢乐时光的话，那么近两个交

易日随着创业板指数高位长阴的出现，应该是

宣告了结构性风险进入到释放阶段，当然，每一

次结构性风险释放的过程中，首先是泥沙俱下，

然后个股慢慢分化，真正的成长股也会“洗洗更

健康”，对于场内的投资人来说，调整是寻宝的

好时机，耐心寻找能够穿越牛熊的个股不失为

一种策略。

就后市看，市场热度的趋弱已不是一两天的

事，虽然散户入场情绪高涨，账户数据显示新开

账户创11周新高，但散户入场积极向来与市场

走势成反向变动，市场在找不到新的驱动力的情

况下，弱势震荡重心下移是必然的选择。
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