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上证指数：
开盘：2229.46 最高：2243.95
最低：2227.31 收盘：2234.40
涨跌：-2.22 成交：670亿元
上涨：604家 下跌：321家 平盘：71家

深成指数：
开盘：8901.64 最高：9000.20
最低：8884.17 收盘：8937.75
涨跌：47.99 成交：662.3亿元
上涨：1050家 下跌：426家 平盘：98家
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沪指4月开门绿跌0.1% 地产、军工全天活跃

地量成交意味探底还将持续

成交快速萎缩，静待方向选择
周一两市小幅低开后继续窄幅震荡，受地

方版国五条细则较为温和的消息刺激，地产股

盘中展开反弹，截至收盘，沪指报收于2234点，

成交萎缩。就后市看，弱复苏状态下市场暂时

缺乏新的上涨引擎，操作中抓小放大，控制仓位

精选成长。

3月PMI不出意外的出现反弹，和前期汇丰

预览值反映的结果类似，新订单指数和新出口订

单指数双双反弹，原材料库存指数继续下降，意

味着去库存进行中，与生产复苏相悖的是，上游

价格指数继续下跌，意味着弱复苏目前还没有从

下游传导到上游。市场对于3月PMI的反弹表

现淡定，究其原因，与之前汇丰预览值的反弹已

经给了预期有关。周一的市场十足是个个股充

分表现的行情，受禽流感再现影响，开盘后生物

疫苗类公司受事件驱动表现较好，此外长春的燃

气率先涨价带动供水供气板块表现强势。创业

板板块在几大指数中表现突出，红盘的个股家数

也占据大半比例。

周一的量能进一步萎缩。一般而言，成交快

速萎缩意味着市场将要变盘的信号，由于本周仅

有三个交易日，其后的小长假市场又将担心不确

定因素，因此恐难有大作为，操作中退一步海阔

天空，控制仓位精选成长方是王道，结合一季报

的发布，环保、传媒、医药、信息技术等板块中的

高成长个股有继续表现的机会。 国元证券

国元视点

特别关注

港澳台同胞周一起可开A股账户
首日开户数不多 增量资金有限

本周一起，A股市场正式对境内

港澳台同胞敞开怀抱。只要“三证”齐

备，即可办理A股开户手续。这意味

着有志于A股市场的港澳台投资者，

从此可以名正言顺地拥有自己的A股

账户。记者了解到，不少券商已经行动

起来，正针对这部分潜在客户群展开

“攻势”。与此形成鲜明对比的是，港澳

台同胞似乎对A股市场并不太“感冒”。

积极发动攻势的几家券商中，首日预约

开户的也只能争取到两三位客户。

申银万国称，也许本次开放引入

境内港澳台居民投资资金有限,但是

这可能为今后进一步开放境外港澳台

居民投资A股市场奠定基础并提供借

鉴,从而可以扩大A股投资群体,引入

增量资金进入A股市场。

“如果行情走好，产生财富效应，

还是会有更多在内地长期工作的人参

与到A股市场的。”某券商营业部总经

理称，当前很多营销工作还没有实际

展开，对这块“处女地”的开垦，将为下

一步境外港澳台居民直接投资A股奠

定基础。 彭洁云

周末各地出台了新国五条细则，

尤以北京上海广州三地的政策受到市

场人士的关注。由于地方出台的细则

没有此前预想的更严，地产股周一开

盘后就展开攻势，招保万金四只权重

地产股引领地产板块反弹。从板块来

看，上涨板块远多于下跌板块，互联

网、北斗导航、航天军工、医药板块整

体涨幅都超过了2%。然而指数方面

却表现出力度不够，4月开局惨淡，沪

市成交金额再创年内新低。两市成交

萎缩，沪市成交金额670亿元，深市成

交金额662.3亿元。

综合分析，各种靴子的落地，让市

场情绪复杂，沪市成交创年内地量，显

示当前投资者的迷茫，但地量后是地

价，沪指将会向下考验年线支撑。

预计回调尚未结束，提醒投资者

注意大盘盘久必跌。在上周四严重

超跌后市场短期可能会有反弹出现，

但这种反弹并非代表市场触底成功，

非投资者入场信号，反弹后进一步调

整释放风险的可能性更大，在银行等

金融股杀跌后，大盘往下空间可能不

会大。

中 财

变数一：IPO重启。近期有关IPO

重启的消息再度弥漫，最新的说法是，

目前已有60余家企业拿到上市批文。

变数二：经济复苏趋势确立。若2

季度各项经济数据指标继续向好，则

表明中国经济复苏的态势基本确立。

变数三：流动性相对宽松。春节

之后，央行持续进行正回购操作，此举

也被市场解读为货币政策可能趋紧的

前兆。

变数四：人民币持续升值。眼下

的人民币升值压力主要来源于前期

欧美包括日本在内的宽松货币的持

续影响。

变数五：地产调控政策加码。一

旦2季度国内房地产市场继续“高烧不

退”，政府很可能继续出手平稳房价。

变数六：养老金入市工作启动。随

着住房公积金入市进入准备阶段，市

场期待养老金入市迎来实质性进展。

变数七：境外股市延续牛市。道

指在上周再创历史新高，而欧洲股市

也有望稳步上行。

杨晓春

市场分析

七大因素影响4月A股
A股市场从周一开始迎来今年第二季度的交易。业内人士认为，对未来市场演变趋势影响最大的主要集中在IPO是

否重启等7个方面，这些变数将直接决定着市场的多空平衡。

从年初开始的“IPO自查风暴”在

3月31日大限前夜终于显现出效果。

证监会数据显示，76家拟上市公司在

上周主动退出 IPO审核，而前三个月

主动退出的企业总数仅为48家。不

过，目前IPO排队企业仍有765家，淤

积现象依然严重。

据了解，自查报告提交结束之后，

证监会在 4-5 月间全面复核自查报

告，并有重点抽查，采取现场核查，要

求保荐机构和会计师事务所把工作底

稿放置在发行人现场。主要将对利益

交换、关联方、利润虚构等12项粉饰操

纵利润的情况展开重点核查。

从最近证监会对保荐机构的处罚

来看，是前所未有的严厉。绿大地欺

诈发行中，保荐机构华泰联合证券受

到了没收承销收入以及相同数额的罚

款，保荐人也丢了饭碗。

“谁也别心存侥幸，天网恢恢疏而

不漏，那时倒霉的就是你”。据了解，

在证监会启动 A 股 IPO 财务核查之

初，证监会副主席姚刚已经给各个中

介机构提出了上述忠告。 东 方

投资论坛

直击自查风暴大限前夜IPO企业现“撤退潮”

截至4月1日，沪深两市共有1182

家上市公司公布2012年年报。其中，

有644家公司实现净利润同比增长，

占比 54.48%。值得关注的是，在这

644家公司中，有315家公司的销售毛

利率和153家公司的净资产收益率低

于净利润同比增幅，这表明部分上市

公司年报业绩可能是受非营业性收入

支撑，不具备可持续性增长条件。

通过对年报实现净利润同比增长

的公司梳理发现，广联达、拓尔思、水

井坊、石基信息、东莞控股、吉艾科技、

独一味、保税科技等8家公司2012年

销售毛利率、净资产收益率均超过净

利润增幅，并且销售毛利率、净资产收

益率与净利润增长对比幅度的平均

值，居目前年报实现净利润同比增长

公司的前列。 荣 磊

年报观察

逾千家公司披露年报 8只股最具增长潜力


