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自从与王亚伟扯上联系，许继电气

(000400)最近 7 个交易日已经狂飙逾 50%。

王亚伟虽然退出了公募，但其一举一动依

然是媒体和市场追逐的焦点，如今其发行

的首只私募产品“外贸信托昀沣证券投资

集合资金信托计划”已经宣告成立，在挖掘

“王亚伟概念”股票方面，市场一直都是乐

此不疲。

而从王亚伟以前的操作手法来看，原

先华夏大盘和华夏策略重仓的个股，在基

本面没有太大改变的情况下，又经过了市

场两个季度的调整，这些被错杀的“旧爱”

或将重新映入王亚伟的眼帘。

对 于 这 些 当 时 精 挑 细 选 出 来 的 爱

股，转投私募后的王亚伟会不会自己抄

底建仓呢?市场分析人士认为，如果这些

个股基本面没有恶化，王亚伟当时选股

的指标，在这些个股上并没有发生改变，

那经过下跌后的个股，会为王亚伟提供

更好的买入价格。当然这也不能孤立判

断，还是要结合当前市场的整体估值来

考虑。 高丽霞

转投私募的王亚伟会买哪些股票？

或抄底错杀旧爱股

大腕飞镖

上证指数：
开盘：2223.66 最高：2234.72
最低：2204.79 收盘：2205.90
涨跌：-13.24 成交：1003.94亿元
上涨250家 下跌：699家 平盘：46家

深成指数：
开盘：8976.63 最高：9036.94
最低：8910.75 收盘：8939.85
涨跌：-0.83 成交：987.89亿元
上涨：347家 下跌：1129家 平盘：88家
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国元视点

周四，沪深两市强势震荡，股指表现为冲

高回落。早盘在地产股的带动下股指一度冲

高，沪指最高摸至2234点，随后市场抛压涌

现，股指回落整理。食品饮料、钢铁股涨幅居

前，纺织服装、餐饮旅游、家用电器表现滞

后，主导市场的银行股也同步休整。对于后

市我们认为市场运行在反弹格局中，但短线

技术性调整压力有待释放，沪指年线一带的

震荡会加剧，宜波段操作。

沪指站上年线后，看反转的声音逐渐多起

来，在此我们提醒投资者，单纯的年线定反转

或会陷入极左到极右的思维定势。历史上对

行情的判断一致性预期多落空，从机构投资者

对明年的判断上至少有以下几个一致性预期，

普遍看好明年一季度行情、一致认为新型城镇

化是明年关键词、对指数预测都保持谨慎、警

惕股指二季度再次回落的风险。

连续的逼空式上涨过后，本周四盘中股

指出现剧烈震荡，逢高获利了结与进场抄底

资金的博弈趋于激烈化，后市能否继续高举

高打取决于银行和地产股的表现，多空双方

的分歧会加大年线位置的剧烈震荡。技术上

的 阻 力 主 要 来 自 两 个 方 面 ：一 是

3478-3186-2319 大的下降通道的中轨，

2011 年8 月下破之后一直成为上行的阻挡；

二是1664-2132 一线在2012年7月初下破

之后，形成反压。两条线在2300点偏下位置

交汇，对上行构成双重阻挡。 国元证券

市场追涨意愿有所减弱

昨日大盘开盘前15分钟，形成了惯性

上攻之势，股指最高冲到2234.72点。可好

景不长，随后大盘一路震荡向下，截至收

盘，大盘重新回落至年线下方，报收于

2205.90点。

通过盘面的表现可以发现，强势题材

股率先调整，如两市前期表现极其突出的

高送转题材、3D打印、农机具、软件服务等

强势题材股纷纷领衔杀跌，位居两市跌幅

榜前例。可以说，在热点题材股集体形成

冲高回落的情景下，整个市场的投资氛围

受到了沉重打击，刺激短线获利了结抛压

盘的迅速出逃，这种不利影响，短线恐怕还

会延续一会，投资者在操作上应该暂时予

以规避。不过，从板块轮动角度看也可发

现，酿酒、航天军工、水务等新的投资亮点

正在逐步成型，成为在大盘冲高回落环境

下的新生。但整体市场的投资氛围逐步冷

却，短期还是继续维持谨慎相对安全。

所以，短期市场在年线附近的震荡整

理应该会持续一段时间，以便借此彻底消

化掉年线附近短线获利盘抛压。操作上，

建议投资者继续保持相对谨慎，逐步逢高

进行减仓操作，进一步控制仓位，占据市场

主动权。 金证顾问

股指震荡整理消化年线压力

本轮中级牛市行情现已确认。理由

一，上证指数的 K 线走势形成了有效的探

底、反转的大盘底部图形，技术指示确认大

盘熊、牛反转特征；理由二，经济、股市的利

多政策正在股市有效发生作用；理由三，股

市具有投资价值的现状得到机构与散户投

资者的共同认可；理由四，机构中线资金入

驻大盘低价价值股操作坚决，带动股市走

出底部，市场交易逐渐活跃。

本轮中级牛市行情已经确认，估计明

年上半年大盘会处于上涨状态，上涨幅度

暂时看到 20%～30%。但有两个方面需要

投资者保持警惕和理性：第一、中级牛市行

情虽然确认，但长期牛市行情目前并未确

认，还要观察股市的进一步演变；第二、股

市今年的12月在投资者心态普遍看空状态

中进入牛市，但其后一旦投资者心态由熊

转牛并开始逐步入市时，则可能在下一阶

段时间的交易中，大盘出现震荡波动，再次

考验市场做多信心。

银河证券 罗善强

中级牛市行情现已确认
一家之言
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银行系基金公司即将扩容，有望带动

储蓄“搬家”。证金公司发行短期融资券，

有效连接资本市场和货币市场。银行储蓄

资金进入资本市场途径渐渐拓宽。业内人

士建议，应推动银行理财产品资金有序进

入资本市场，从间接入市和直接入市等多

个渠道推动银行资金入市。

截至2011年底，银行理财产品余额已猛

增至4万多亿元，但这部分资金除了打新股，

基本与资本市场“绝缘”。随着收益率下滑，

银行理财资金需拓宽投资渠道，提高收益率。

银行资金入市在我国一直存在很大争

议。反对者认为，此举极易导致金融风险，

不仅会加大银行风险，而且会加大证券公

司和投资者风险，一旦股价暴跌或企业经

营陷入困境，资本市场风险可通过“资金

链”传导给商业银行，形成系统性金融风

险。对此，日本、美国都有教训。

不过，中央财经大学中国银行业研究

中心主任郭田勇认为，目前股市处于阶段

性底部，银行扩大产品资金池投资对象是

为理财资金入市做准备。银行理财资金进

入股市应循序渐进，先放私人银行、再放贵

宾理财、最后放普通理财。 申屠青南

储蓄入资本市场路径渐宽

银行资金或分步入市

特别报道

来自中登公司最新披露的周报显示，

上周期末基金账户数报4006.51万户，历史

上首次突破4000万户的水平。

统计显示，今年以来，市场基金账户总

数由年初的3712万户升至4007万户，增

幅接近10%。这表明，在股票持仓账户持

续下降，实际的股民队伍不断萎缩的同时，

基民队伍却在迅速扩充。数据还显示，随

着A股年底步入反弹轨道，市场股票、基金

开户情况大有改观。尤其是基金周开户数

近几周均维持在10万户左右的较高水平，

令基金账户总数快速攀升。 和讯

基金账户数上周首次突破4000万户


