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第257期 赚钱才是硬道理

量能萎缩成交惨淡坚决回避高估值股

涨也难跌也难市场持续纠结
大势纵横

市场的纠结在最近几个月体现得淋漓

尽致，大盘前面三个月都是这种状态，本月

上旬即将结束，行情依然这样的状态，甚至

比过去三个月更胶着。从周线上看，两阴

夹一阳，股指又收在了5周线和10周线以

下，如果下周再不收回5周线和10周线又

将死叉，这种中期走势、短线走势都处于纠

结的状态下的情况并不很常见。量能周五

也大幅萎缩了，沪市不足400亿，市场成交

非常惨淡。现在的行情，就大盘来说，大涨

难，大跌也难。大涨难是因为市场人气散

了，再聚起来没有非常之举难以实现；大跌

难是因为股指已经在2000点的位置，再跌

的空间并不是很大，再有不到两成就是

2008年的低点。
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上证指数：
开盘：2066.49最高：2077.23 最低：2062.42
收盘：2069.07涨跌：-2.44 成交：390.65亿元
上涨：416家 下跌：471家 平盘：108家

11月9日沪深指数

深成指数：
开盘：8384.07 最高：8421.04 最低：8339.55
收盘：8356.67 涨跌：-42.71 成交：364.98亿元
上涨：620家 下跌：829家 平盘：116家

要闻速递

针对近两周基金大规模减仓报道

证监会：基金无大规模减持行为
本周五，证监会有关部门负责人表示，

总体看近两周基金投资交易保持平稳态

势，没有发生相关报道中所提及的大规模

减仓行为。该负责人表示，从10月30日到

11月7日，股票型基金、混合型基金的平均

持股比例均有所上升。

据介绍，截至10月29日，行业整体股

票型基金平均持股比例为82.63%，混合型

基金平均持股比例为61.71%，而截至11月

7日，股票型基金平均持股比例为83.01%，

累计上升了0.38个百分点；混合型基金平

均持股比例为61.76%，累计上升了0.05个

百分点。

过去两周即从 10 月 29 日至 11 月 8

日，合计9个交易日内，行业整体偏股型基

金合计赎回量约30.13亿元，且主要以指数

型基金为主，基金在沪深两市累计净卖出

2.68亿元，考虑到基金因净赎回而被动卖

出股票的因素，基金主动操作部分实际保

持净买入状态。

中 财

虽然，大盘的整体跌幅空间不是很大，

股指这种小幅地往下走，对个股来说特别

是高估值的个股来说却是灾难。我们可以

看到，在大盘这种磨蹭着下跌的过程中，不

少高估值的个股从高位跌落补跌，也就是

几个月的时间就能腰斩甚至超过腰斩。所

以，投资者对于高估值股票，还是要坚决回

避，特别是那些短期快速冲高的股票或几

个月都是高位盘整的股票最危险，投资者

一定要多加谨慎，务必回避。就现在的市

场，尽量回避风险比寻找机会更重要，因为

市场整体的机会相对较为匮乏。

操作上，当前行情只能控制好仓位，不

冒进，等待市场确立阶段性反弹或短线暴

跌的机会。 杨晓春

数据解析

10月经济数据出炉 CPI创33个月新低

专家解读数据对A股影响

李大霄：看好金融地产基建
英大证券李大霄认为，10月经济数据

的公布对股市产生了正面的促进作用，将

利于股市回稳。下一阶段也许会出现低位

转向，进而持续回暖。随着投资力度的加

大，流动性的宽松，稳增长的措施逐渐发挥

作用，后市值得期待。

随着10月经济数据的公布，可能强周

期行业会在极度下跌后有回稳的苗头，金融

地产基建相关行业将会有一定表现机会。

许维鸿：选中长期股票建仓
西南证券许维鸿认为，对于股市来说，

近期没有什么行情，而宏观经济整体向弱，

对于上市公司整体的盈利趋势没有影响，

真正的行情应该在明年的两会期间。对于

年末的操作建议，许维鸿认为，十八大期间

是个转折点，在十八大之前，我们预测会有

一段维稳行情，而在十八大之后，我们就可

以选择一些中长期的股票进行建仓。

徐一钉：符合预期 影响不大
民族证券徐一钉表示，10月CPI上涨

1.7%，比此前市场预期的1.8%要低，而这

种回落且在低位徘徊的态势，符合此前市

场预期。他同时表示，CPI的数据符合市场

预期，但此前已被市场消化，对于A股市场

不会有太大影响，之后市场会按照他自身

的运行节奏来运行。

吕立新：A股仍将低位震荡
信达证券吕立新认为，从目前公布的

经济数据看，尚不能看出经济反弹的预兆，

同时CPI持续走低，须谨防通缩的风险，通

缩比通胀对股市的危害更大。对于A股近

期的走势，吕立新认为，随着十八大的召

开，市场维稳预期将有所降低，预计股市仍

将维持低位震荡，不排除二次探底的可能。

吕立新建议投资者在宏观经济企稳

前，应控制仓位，多看少动。

杨晓春

市场研究

在经历了 2007 年暴跌 2009 年大反弹

后，尘归尘土归土，业绩差的股票仍然逃不脱

大熊市的煎熬。据统计，剔除2010年之前上

市的个股，有超过300只个股2010年以来股

价惨遭腰斩。昔日与宝钢齐名的鞍钢股份，

成为蓝筹股中的跌幅王，其2010年以来的股

价跌超77.51%，股价惨遭腰斩后再腰斩。其

业绩也是飞流直下三千尺，今年前三季度巨

亏31.7亿元。昔日电力设备龙头天威保变，

2010年来股价跌幅达到了76.65%，股价也

是惨遭腰斩再腰斩，今年前三季度净利巨亏

7.11亿元。一汽轿车，2010年以来股价暴跌

74.18%，前三季度巨亏3.11亿元。而诸如中

国铝业、中国远洋、中兴通讯这些昔日的大蓝

筹股，也同样是股价业绩惨淡。 中 财

部分蓝筹股
惨遭腰斩再腰斩

周五，国家统计局公布的10月份经济数据显示，CPI同比上涨1.7%，创33个月新低，低于此前预期；10月PPI同比增幅从9月

的-3.6%升至-2.8%。

统计显示，随着越来越多的资金认同A

股将要有漫长的筑底路径，场内的“休眠账

户”年内也大幅激增超过500万户。

据中登公司公布的数据显示，上周，沪

深两市新增股票账户数为80357户，较前一

个交易周的84772户继续回落，基本上处于

今年以来的底部水平。除了增量资金迟迟不

愿进场外，近期场内资金的活跃度也在持续

下降。统计显示，上周参与交易的A股账户

数仅为 716.65 万户，而上周A股账户数为

16740.80万户，也就是说，上周参与交易的

活跃账户占比仅为4.28%，这一比例较前一

交易周的4.82%继续下降。仅4%左右的场

内资金愿意交易，这无疑反映出当前A股市

场交投情绪极度低迷的现状。 和 讯

休眠账户
年内增逾500万


