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在首届对冲基金年会上,私募大佬为投资者把脉市场走势

行情在绝望中产生 没必要太悲观
大势研判

国元视点

周一，沪深两市呈弱市震荡格局，有关红

利税利好消息并未有效提振信心。轻工制

造、餐饮旅游、医药生物板块表现活跃，保

险、券商、有色金属等权重股走低，对大盘构

成较大拖累。两市成交量创近两个月来的新

低。对于后市我们认为，短线或存在超跌反

弹式修复，但弱市格局仍难有效改变，宜谨慎

操作。

盘中缺乏有号召力的做多板块和低价股

的快速轮动说明场外增量资金参与的热情不

高，周期股暗然失色的表现决定了股指的反

弹高度难以逾越2150点的压力，以钢铁、航

空等低价股的快速反弹并回落加剧了资金的

流出。周一餐饮旅游、医药生物板块的再度

崛起，或说明存量资金仍围绕大消费做文

章。A股的成分构成决定了指数在中期出现

系统性机会的可能性较小，这也是我们反复

提及的观点，精选个股，把握结构性机会是投

资者不得不坚持的投资思路。

沪指2050点作为短线技术支撑，盘中表

现出一定的韧性，30分钟MACD有所背离，

修复式反弹短期有望出现，但高度有限。

国元证券

箱体震荡格局
仍然有望延续

股民调查

《中国股民幸福指数报告》发布

低于26，安徽股民“不幸福”！
星报讯（记者 任金如） 2012年10月，

金融界网站发起“2012年中国股民幸福指

数调查”，对象遍及老中青三代股民，职业

从机关单位到私营业主、从公司高管到在

校学生。根据11613名股民的调查结果计

算得出，2012年中国股民幸福指数为26，

落在不太幸福这一区间的下限。安徽股民

的幸福指数还低于全国平均值。

在搜集到的样本中，男性股民逾七成，

女性股民约三成。近八成股民对自己炒股

经历不满意，亦得不到家人的支持。累，是

他们的股市投资感受，同时认为炒股对实

现人生目标没有帮助，反而给生活造成了

困扰，极大影响了幸福感。约三成股民觉

得自己和其他股民差不多幸福，仍有近六

成股民认为自己没有其他股民幸福，认为

自己更幸福的股民比例仅占14％。

股民幸福指数随着年龄的增长不断下

降，统计结果显示，25岁以下的股民最幸

福，指数高达51.06，在所有统计指标里位

居第一。25~34岁的股民相对比较幸福，

指数为35.51。但股民进入35岁之后，生

活压力增加，幸福指数下降到19.72。50岁

以上的老股民最不幸福，指数低至16.92。

从地域来看，海外、港澳台、上海的股民幸

福指数位居前三，分别是 43.33、38.75、

34.39；此外，海南、北京、河北、四川、天津、

山东、湖北、江苏这些省份的股民幸福指数

均超过26，这些地方的股民感觉更幸福。

逾六成股民对股市未来不抱信心，绝

大多数是完全丧失信心。仅有一成多的股

民对股市投资比较有信心。股民未来投资

最倾向储蓄、房产。

9月以来，海内外各项宏观经济数据都

有了一定程度好转，这是否意味着经济已经

走出谷底，在2000点徘徊已久的股市拥有了

上行动力?在首届对冲基金年会上，京沪深各

方私募大佬齐聚，为投资者把脉市场走势。

从容投资董事长吕俊：

股市调整已经相当充分
股市是一个复杂体，股市表现不好，并

不完全是经济在起作用，还有一部分供求

关系的原因，也有制度设计的特殊原因，还

有投资者结构的原因。上述原因我相信在

过去长达5年的调整里面，已经得到相当

程度的反映了。所以，我认为，对市场中期

走势没有必要过于悲观。

金中和首席执行官曾军：

中长期看好市场
目前市场上讨论较多的是中国经济会

不会硬着陆，在我们看来，中国可以走出目

前的经济困境，不会硬着陆。从中长期来

看，我们对市场持乐观态度。

从投资角度来看，目前中国正处在经

济结构转型的关键期，未来可能有很多产

业、很多子行业是长期受益的，这些行业是

值得长期关注的。

凯石投资总经理陈继武：

行情或在一年内出现
中国的投资者是以散户为主导，在这

种情况下，市场一定是暴涨暴跌的，现在属

于跌过头的阶段，所有的利空因素都反映

在目前股指的水平上。

投资者灰了心、伤了心、铁了心的时候，

市场就会在绝望当中起来。我觉得，行情可

能在最近半年到12个月之内出现。 余子君

兴业银行首席经济学家鲁政委：

差别化红利税搞错方向
兴业银行首席经济学家鲁政委近日表

示，差别化红利税搞错方向。

有消息称，为优化资本市场投资者结

构，鼓励长期投资，有关部门正在研究对个

人投资者股息红利，按持股期限实行差异

化征收所得税政策。

鲁政委认为，有关部门正酝酿按期限

长短实行差别化红利税政策，试图鼓励长

期价值投资。“价值投资的前提应是被投资

的企业本身具有价值，而目前无论估值如

何低都不放弃IPO、不回购股票，说明企业

自己都不认为自己有投资价值。”

“此时却进一步来制约投资人无疑是搞错

了方向，反倒会降低市场流动性和价格发现功

能。”鲁政委说。 和讯

专家论坛

10月27日-10月28日，华邦伊赛特家

居汇两周年店庆，感恩开启。这次活动也掀

起了合肥家居业销售高潮，创造了自开业以

来销售额、客流量、车流量的最高纪录。

华邦伊赛特家居汇倾情回馈，两周年

庆典特备礼物大派送。同时，携 200席国

际一线家具、家饰品牌推出合肥家居消费

市场最震撼的辉煌两周年店庆系列促销，

百万现金 100%终极返现，家具 1000 购

2000，家饰100购 200，万件家具、家饰厂

家直供特价感恩回馈。更有为答谢新老客

户特别推出的两周年店庆VIP会员专享会

——免费办理会员卡，VIP会员2%特惠专

享，会员店庆积分兑礼计划。加之“感谢有

你”两周年庆典特别订制精美蛋糕送顾客

以及孩子王第四届“华邦伊赛特杯”超大型

亲子嘉年华，活动现场场面火爆异常。据

了解，为答谢新老顾客的支持和青睐，这次

华邦伊赛特家居汇两周年店庆感恩回馈，

促销力度非常给力。周年店期间，伊赛特

特别两周年店庆特备礼物，倾情回馈新老

顾客。此外，还有百万现金100%终极返现

——百万现金狂欢抽，实付金额满3000元

即可参加抽现，100%中奖。实付金额满

3000 元，最高可抽得 5000 元现金大礼。

一位闻讯前来购物的市民对记者说：“伊赛

特的这次活动是真心给消费者实惠，我买

了6000多元的家具，参加现金抽奖，中了

3000元现金，，购物的会员积分还可以兑

换礼品，感觉很实惠。现场还有店庆蛋糕

给顾客免费品尝，给我感觉特别温馨，以后

我就认准伊赛特了。”

这次华邦伊赛特家居汇两周年店庆活

动除了优惠空前以外，还特别准备了“感谢

有你”两周年庆典特别订制精美蛋糕，购物

顾客即可获赠。华邦伊赛特家居汇外广场

还举行了孩子王第四届“华邦伊赛特杯”超

大型亲子嘉年华。儿童游乐+亲子运动

场+少儿才艺汇演+卡通明星见面会，精彩

纷呈，现场人气爆棚。

给力的优惠，丰富的活动，这次华邦伊

赛特家居汇两周年店庆活动不仅赢得了不

少新顾客对伊赛特的好感，也吸引了一大

批的老顾客的再次光顾。

一位老顾客说：“第一次前往伊赛特，

觉得整个广场非常大气、整洁，卖场外观装

修也很美观。第一印象就非常好。伊赛特

内部装潢、硬件设施、电梯扶梯、灯光装饰

等等都让人选购时感觉舒适。定期的主题

促销活动，不仅促销力度大，而且非常真

实，顾客得到的是实实在在的实惠。伊赛

特总体上给我一种很高贵但又很亲切，这

也是它和其他家居卖场的不同之处，也是

我选择它的原因。”

“逆势而上，全面开花”
10.27-28华邦伊赛特家居汇 辉煌两周年店庆感恩回馈完美落幕
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