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中国证监会主席郭树清：

住房公积金入市正在研究
住房公积金余额超过2万亿元 现有投资渠道无法满足保值增值需要

权威论坛

国元视点

隔夜外围市场重挫，受此影响周三A股

跳空低开，沪指直接开在10日均线的下方，

2100点整数关囗岌岌可危，指标股再显神

威，钢铁、汽车、电力盘中异动，使股指暂脱

跌势，但5日均线却形成反压，至尾市沪指收

于2115.99点，创业板指数收于707.75点。

从盘面看，部分指标股表现最为抢眼。

钢铁板块在早盘市场表现不济之时，率先发

力，柳钢股份用不到10分钟的时间，直线拉

至涨停，给疲弱的股市注入强心剂；电力板块

也不甘示弱，华能国际上涨一度达到6%；汽

车、建材亦后发制人，都有不俗的涨幅。但有

色、煤炭却再现疲态，券商更是全线皆墨，领

跌整个市场，抑制了股指盘中反弹的步伐。

而概念题材中，除摘帽及ST一族外，均出现

不同程度的回调。

目前，经济专家学者普遍认可中国经济

短期企稳回升的态势，但对回升的高度不抱

太高的预期。这似乎也比较切合目前二级

市场的走势，沪指1999.48点短期低点出现

后，呈现震荡盘升之势，至于反弹的高度可

能也不能抱有过高的期望值。那么，这几个

交易日沪指在60日均线上方的拉锯也就不

难理解了。 国元证券

外围重挫 沪指拉锯

专家论坛

独立经济学家谢国忠：

如藏富于民 A股能涨10倍
在新一轮宽松政策刺激下，美国股市

一度逼近历史新高：10月5日，道琼斯指数

一度触及 13661.87 点，较去年 10 月份以来

的涨幅逾三成，距离2007年10月11日创出

的历史新高14279.96点仅有一步之遥。

相比较而言，亚洲股市则逊色多了。以

A股为例，9月26日，沪指盘中跌破2000点

最低至1999.48点，创下2009年2月2日以来

的新低，且较2007年最高点6124点已跌去

67%。韩国以及我国台湾等亚洲经济体的股

市也呈现与A股相类似的特点。

“股市的核心问题原因在于亚洲以制

造业为主，企业盈利受经济影响特别大。”

独立经济学家谢国忠一语道破造成美国股

市与亚洲股市迥异的原因。

在谢国忠看来，A 股的核心问题就是

产能过剩，从而导致上市公司盈利不佳，“A

股要想出现反转的话，只有指望经济好转

这一条路。”

“只要把资金集中在政府的政策思维

方式没有变，投资者要博大牛市的可能性

是非常小的。”谢国忠表示，“招商引资这个

模式一定要改变，否则A股就是投机。”

谢国忠指出，如果将招商引资改为藏富

于民，比如国有企业市场化，将股票卖了，分

给老百姓，那么未来20年内人均GDP能达3

万美元，A股则能上涨10倍。 和讯

基金仓位是股市重要的“反向指标”

大幅杀跌概率低 维稳行情未结束
周三沪指收盘 2115点，微涨 0.07%。

股指冲高乏力，市场正处于调整过程中。

但是，从A股的一大高胜率“反向指标”可

以看出，维稳行情很可能还有一波上冲，目

前的下跌仅是反弹过程中的正常调整！我

们认为，虽然目前是反弹而非反转，但也是

强力维稳政策下的产物，因此大幅杀跌的

风险很小，投资者可以大胆精做个股！

据分析，目前基金仓位出现较大异动，

而这往往和A股走向具有反向关系。基金

24日披露三季报，显示三季度末可比的股

票方向基金平均仓位降至76.59%，比二季

度末下降超过3个百分点，为近期较重要

的低位。同时，数据显示，三季度开放式基

金净赎回的比例是1.29%，而净申购的比

例是1.63%，且净赎回的主要来源是债券

型混合基金和货币基金，这暗示着投资者

对股票型基金的投资意愿在增强。基于

此，可从基金股票仓位的变化中看到一些

转机。一方面机构主力的仓位处于历史低

位，其再度大幅减仓的可能性较小，间接表

明股指的下跌空间有限；另一方面，我们都

知道基金公司有个“88魔咒”，即当其平均

仓位远高于历史平均水平80%、达到88%

左右的时候，A股往往会大跌；而低于这一

水平，又意味着其可能大幅加仓而导致大

涨，基金仓位成了股市重要的“反向指标”。

综合来说，维稳行情并未结束，但短期

的回调也并未调整到位。从经验看，股指

震荡过程中，也是资金炒作个股的较佳时

机，近期摘帽概念持续强势以及部分前期

热点概念卷土重来，表明盘面仍较活跃，投

资者可精选个股大胆参与！ 广州万隆

市场观察

中国证监会主席郭树清日前撰文称，

个别省份已与全国社保基金理事会签署协

议，对养老金进行多元化投资运营；证监会

与住房和城乡建设部共同研究改进住房公

积金的管理和投资运营，也取得了实质性

进展。我们获悉，证监会已经委托一些证

券公司和基金公司进行住房公积金投资A

股市场方案的研究工作。

截至去年年底，全国住房公积金余额已

经超过2万亿元。按照国务院发布的《住房

公积金管理条例》的规定，住房公积金可以

通过发放住房公积金个人住房贷款、国债投

资、银行存款三种方式实现增值收益。由于

政策和实践的局限，住房公积金现有的三种

增值收益实现途径存在着种种问题：个人住

房贷款资金运作效率低，国债投资品种单

一，银行储蓄利率过低，连保值都很困难。

现有的三种投资渠道无法满足公积金保

值增值的需要，与此同时地方住房公积金历年

沉淀资金不断增加，因此增加A股作为投资渠

道，并合理控制风险已经十分必要。 蒋飞

特别报道

首批基金三季报出炉
基金经理认为四季度有可能企稳反弹

首批基金三季报日前出炉，信诚、万

家、银华、兴业全球、招商、泰达、鹏华、中欧

等16家基金公司旗下的77只基金三季报

已“亮相”。从首批三季报的内容看，三季

度上证指数下跌6.26%，超出很多基金经

理想象，因此偏股基金普遍“很受伤”，并有

基金经理在三季报里做诚恳的检讨。与国

内股基相比，投资海外QDII基金则扬眉吐

气，报告期内实现利润为正。

而对于四季度A股市场，基金经理纷

纷表态，认为股市有可能企稳反弹，但关键

要看十八大。银华内需基金经理徐子涵表

示，十八大之后新的经济纲领将给资本市

场提供更多的投资机会。信诚新机遇基金

经理杨建标也表示，明年初政府换届后一

些新的政策思路将陆续清晰，并对市场形

成良性刺激，届时经济将企稳回升，企业盈

利也会随之上升。 周宏
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指南针软件发明人陈浩：

明年6月会有超级大牛市
指南针软件发明人、北京浩鸿明凯科

技发展有限公司研究所所长陈浩近日表

示，明年6月会有超级大牛市。

陈浩认为，大盘实际上已经跌不下去，

但市场不那么认为，依然处在诚惶诚恐的

状态。

“当然，如果不谈 2240 点，期望迅速走

牛也不现实。我掐指算来，牛市是明年 6

月，而且是超级大牛市，还有 8 个月……”

陈浩说。 东财

一家之言


