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只有二次股改才能带来新牛市
一家之言

国元视点

周一，沪深两市呈探底回升走势。早盘

股指在上周大幅下跌的阴影下低开后弱势

震荡，沪指最低探至2005点，盘中建材水泥

和券商股崛起，带动股指震荡回升。其他行

业板块上，传媒、食品饮料、煤炭表现较强

势，交通运输、钢铁、家电表现疲弱。两市成

交量依然低迷，沪指以小阳线报收。对于后

市我们认为，最新公布的一些经济数据显示

经济仍难有效企稳，基本面继续主导A股

运行，鉴于2000点存在较强的心理支撑因

素，多方仍会积极抵抗，短期内周期股活跃

度有望增强。

技术上，沪指2000点心理关口存在一定

程度的抵抗，属于抵抗式反弹范畴，反弹高度

除关注基本面外，短期内仍取决于成交量，关

注是否有增量资金参与是投资者提高仓位的

一个重要信号。

就机会而言，短期内周期股、超跌股的

活跃度有望提升，对业绩增速不及预期、股

价高位盘整的中小市值品种应提高警惕。

以创业板为例，临近10月，国内创业板即将

年满“三周岁”，首批登陆创业板的公司将进

入全流通时代，当月解禁规模预计逾500亿

元，环比增加15倍，135家创业板公司在未

来一年的解禁规模预计超过2000亿元，数

额巨大的解禁规模将不可避免地会对创业

板市场带来冲击。

国元证券

2000点保卫战将继续特别报道

证监会主席助理张育军：

境外机构对A股投资需求强烈
22日，证监会主席助理张育军在广西

南宁参加第九届中国-东盟博览会上透露，

目前沪深交易所在海外进行路演，引起了

投资人的良好反应，境外主权基金、养老基

金等长期机构投资者普遍看好中国市场，

对A股市场投资需求强烈，申请投资额度

积极性都很高。

“证监会今年在推动资本市场开放方

面做了一系列工作。”张育军介绍，这些举

措包括允许证券公司外方持股比例达到

49%，大力引进境外长期资金，新增QFII

投资额度500亿美元，新增RQFII额度500

亿人民币。降低了QFII设立门槛，简化了

审批程序，放开QFII开立证券账户投资范

围和持股比例限制。

同时，证监会在6月提高QFII持股上

限至30%，同时降低QFII资格要求，将资

产管理机构、保险公司、其他机构投资者如

养老金、主权基金等的经营时间由5年降

为2年，证券资产规模由50亿美元降为5

亿美元。 和讯

“末日博士”麦嘉华
开始看好中国股市

“末日博士”麦嘉华近日在中国香港表示，他现在看好中国股市，中

国市场出现了入市良机。麦嘉华因准确预言了1987年股灾而著称。

麦嘉华此前一直看空中国经济和股市，此番他公开唱多中国，令

不少人感到意外。麦嘉华表示，他现在看好中国股市，原因之一在

于，他注意到大家对中国的普遍怀疑态度。最近的一份投资者调查

显示，投资者对中国股市未来 12 个月回报水平的预期排名靠后，甚

至不如欧洲股市。

据此，麦嘉华认为，中国股市已出现很好的入市机会。他认为，

沪 市 股 票 处 于 超 卖 状 态 。 但 他 建 议 若 长 期 持 有 需 谨 慎 建 仓 。

朱周良

大腕飞镖

美股连创近五年新高，A股却连创近

四年新低，近期管理层似乎有点坐不住

了。日前国务院正式出台促进外贸稳定

增长的若干意见，希望外贸能够稳住不

拖经济下滑后腿；央行近期连续逆回购

明显放量，显示出货币放水维稳意图；发

改委集中审批高铁、机场等基础建设项

目，有依靠投资保八意图；央行和交易所

官员正在欧美会晤机构投资者，希望外

资进来抄底托市；证监会 IPO 已经事实

上断档，新股上市速度也明显放缓，并且

大幅削减洛阳钼业募集资金，间接向市

场传递护盘意图；此外监管层还要求基

金经理不得发表影响市场稳定的言论。

所有这些都表明，管理层确实在为护盘

进行了一些动作。

但是，市场是否会买账呢？股市是否

会就此止跌呢？本人认为上述措施显然

还难以打动广大投资者降至冰点的信

心。从大的方面来说，中国经济目前下

降趋势依然未能完全止跌，这从宏观方

面抑制了机构做多热情。虽然管理层多

次呼吁机构投资者入市，但缺乏赚钱效

应的市场，是难以吸引大的机构入市

的。QFII 虽然额度放宽了，但实质操作

却是在撤离，管理层希望境外投资机构

入场托底，但资本市场资金都具有趋利

性，如果没有赚钱效应，谁愿意进来当解

放军？目前虽有宝钢等产业资金小幅增

持，但大小非套现规模显然更大。而随

着10月份创业板第一批上市公司大股东

完全解禁，股市将迎来新的套现力量。

在新多资金迟迟难以入市，大小非却不

断套现离场的资金环境下，多头即便有

心做多也无力推高行情。而随着股指迭

创新低，广大普通投资者信心更是跌至

冰点。在散户占据主导的市场，信心比

资金更重要。如果多数散户做多信心极

度丧失，股市怎么能够焕发生机？

要改变中国股市目前这种极度低

迷的状态，传统的护盘与救市措施已经

很难扭转颓势。中国股市要想创造战

略性转机，必须进行第二次改革。造成

中国股市四年熊市的最根本原因，是功

能定位错位，是制度性缺陷造成的。

2007 年轰轰烈烈的大牛市行情，显然

是股权分置改革引发的。目前 A 股也

需要进行一次这种脱胎换骨式的改革，

才能重新激发机构和广大投资者的做

多热情，才能吸引场外资金积极加盟。

而股市二次改革，要从根本上将 A 股功

能定位，从融资为主转为向投资者服务

为主。在这个大前提下再进行顶层设

计，遏制规模性上市，遏制三高发行，

推进分红回报，严惩造假及内幕交易。

只有这样，才能让上市公司安心做实

业，才能让广大投资者安心价值投资。

而如果真能做到这一点，A 股定能重新

焕发蓬勃生机，新一轮大牛市行情也将

如期而至。 淘金客

投资论坛

迎来“1时代”将是大概率事件
就管理层出台的维稳措施来看，目前

还缺少实质性的利好。虽然说管理层将洛

阳钼业的新股发行进行了大规模的缩容，

但这与市场所期盼的暂停新股发行的愿望

还有差距。

在实质性利好难寻的情况下，实质性

利空却把股市包围。从宏观面来讲，QE3

的推出，不仅对我国出口不利，也使得输

入性通胀的压力大增。而受钓鱼岛事件

影响，中日关系紧张，也给股市带来了不

确定性。

就股市来说，同样是利空不断。一是

受经济增速放缓的影响，上市公司业绩大

幅滑坡，尤其是马上就要出三季报，上市公

司业绩不佳成为定局。

二是进入四季度大小非解禁迎来高

峰。尤其重要的是，创业板的大非也进入

解禁期，四季度将有80家公司的大非解禁，

解禁规模为654.94亿元。

此外，日前发布的金融业“十二五”规

划明确表示要“显著提高直接融资比例”，

这也给市场带来了巨大压力。

因此，在股市实质性利空不断的情况

下，如果没有实质性的救市措施出台，股

市跌破 2000 点迎来“1 时代”将是大概率

事件。

皮海洲
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