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短期股指可能再度向上攻击
未来更多的是结构性机会，相关个股将是最大赢家

大势分析

国元视点

受技术层面60日均线的压制和消息层

面钓鱼岛紧张局势的拖累，周三市场依然处

于震荡局面，但尾盘在煤炭股、水泥股的带动

下快速拉升，依然暴露了多头向上突破60日

均线的意图。我们认为，当前市场仍然处于

反弹的第一阶段，周期性板块超跌反弹的行

情仍未结束，大盘震荡回升的态势依然不变。

消息面上，第六届夏季达沃斯论坛11日下午

在天津梅江会展中心开幕，国务院总理温家

宝出席开幕式并致辞。温家宝在论坛中表

示：从宏观经济各项指标的组合看，中国经济

增速仍保持在年初确定的预期目标区间内，

呈现出缓中趋稳的态势。随着政策措施落实

到位并发挥作用，中国经济有望进一步趋

稳。我们将根据经济运行的态势，进一步加

大预调微调力度，着力刺激消费需求，着力扩

大有效投资特别是激活民间投资活力，着力

稳定外部需求，着力促进实体经济发展。同

时与会的国家发改委副主任张晓强提到，根

据“十二五”节能环保规划，期间节能环保重

点项目的投入将达到3.6万亿元。

进一步预调微调，预示着政策仍然有进

一步宽松的余地。发改委节能环保3.6万亿

的投资表态，似乎更是为了证明预调微调的

决心。投资推动行情，在A股市场是屡见不

鲜的。 国元证券

大盘震荡回升
反弹态势不变

投资论坛

美国沃顿商学院西格尔教授在《投资

者的未来》一书中，对 1957 年到 2003 年这

46 年期间美国标准普尔 500 指数成份股

涨幅进行了分析，上涨超过 1000 倍的公

司有 7 家，其中 4 家是医药股，分别是雅

培、百时美施贵宝、辉瑞、默克，其中雅培

涨 幅 为 1280 倍 ，百 时 美 施 贵 宝 涨 幅 为

1208 倍，辉瑞涨幅为 1054 倍、默克涨幅为

1002 倍 。 而 在 历 史 相 对 较 短 的 A 股 市

场，医药股表现也相当不错，在过去十年

涨幅前十的股票中，医药股占据了三席，

分别是双鹭药业、恒瑞医药、云南白药，

其中双鹭药业涨幅为 19.9 倍、恒瑞医药

涨幅为 19.7 倍、云南白药涨幅为 17.8 倍。

可见，虽然会有阶段性的调整，但是长期

来看，医药行业是诞生超级大牛股的摇

篮。

如今，我们在经历了 10 年的经济高速

增长之后，正进入一个经济发展的拐点，

过去依靠投资、出口以及消费的三驾马车

增长模式已难以为继，人口结构的变化和

外部需求减少等众多因素将让中国经济

放慢增长的步伐，并且前几年积累下来的

资产泡沫、投资过度等问题均对经济发展

产生不良影响，相信政府不可能再以投资

为主导来驱动经济的增长。因此，经济转

型是未来发展的必然方向，转型期间很多

行业注定要面临着漫长而痛苦的去产能

化过程，盈利能力难以出现大幅提升，这

些行业难有投资机会。而对于医药行业

而言，由于政府不断加大健康投入，以及

中国人口老龄化、慢性病化时代的到来和

行业集中度的快速提升，优质医药公司正

面临着新的快速发展机遇期，正面临着空

前的投资机会。

周睿

跟随医药行业寻找超级大牛股

周三市场尾盘回升，最终上证指数收

盘2126点，涨0.28%。自上周五的冲高回

落，股指已进行了数天的平台震荡形态。

从以下四方面看，预计这种短暂的平衡对

峙不会维持太久，市场将做出方向性选

择。但我们认为，目前乐观因素仍然占主

导，反弹尚未结束，尤其是从盘中三沙、军

工、稀土等概念强势表现看，正是结构性机

会大幅展开的时期！

首先，最高层再次强调微调力度。温

总理表示7月底收支相比还有一万亿余额

和一千多亿历年结余的资金，中国将适时

运用其作为预调微调的措施以推动经济稳

定增长。其次，8月新增贷款超预期。据最

新数据，8月新增人民币贷款7039亿元，同

比多增 1555亿元，这远超出此前市场预

期。第三，美股上涨并创5年新高的刺激，

这将形成较强的示范效应。第四，股指获

得“二线”支撑。上周五大阳一举突破了诸

多短期均线，确立了中短期的转势，因此，

本次短调是对30日均线、布林线中轨的回

踩确认和夯实。从近两日尾盘均拉升的情

况看，多头显然掌握着更大的主动权，至

少，“指数搭台、题材唱戏”的局面，是如此

让人熟悉！

我们认为，维稳政策的力度将直接决

定了本轮股指的反弹高度。从目前情况来

看，温总理表示适时将万亿资金用于预调

微调；发改委官员也强调“十二五”期间将

投3.6万亿于节能环保领域。高层的这些

信号，一方面意味着经济持续下滑对政府

压力非常大，另一方面也表明救市力度仍

有很大可能升级，以促进稳增长和经济转

型。当前股指的震荡，说明市场对维稳政

策进一步出台的期待，而高层更明确的表

态，即使实际上近期并未有相关具体、实质

性的利好出现，无疑也为反弹的延续提振

了信心。因此，短期内或可暂排除投资者

的情绪将由期待转向失望的可能。但是，

由于依靠投资拉动的经济增长模式已经走

到尽头，股指受投资型行业的估值压制，上

涨空间也将有限，未来更多的是结构性机

会，尤其是与“改革转型”相关的个股将是

最大赢家！

广州万隆

休市安排

沪深两市国庆中秋休市8天
据沪深交易所对

2012 年 全 年 休 市 安

排的通知，今年中秋

节、国庆节休市安排

如下：9 月 30 日（星期

日）至 10 月 7 日（星

期日）休市，10 月 8 日

（星期一）起照常开

市。另外，9 月 29 日

（星期六）为周末休

市。
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特别关注

惠博普：参与页岩气探矿权招标
惠博普（002554）：日前，公司公告将

参与国土资源部此轮页岩气探矿权的招

标，并授权董事长决定投资金额在2.8亿元

以内的页岩气投资开发活动。

公司已分别与中国石化集团河南石油

勘探局地球物理勘探公司和黑龙江龙煤地

质勘探有限公司签署了《战略合作协议》，

公司以投标人的身份，共同参与此次页岩

气探矿权招标。根据合作协议，若公司为

投标主体，同意合作方提供资质和方案设

计等支持。中标后，公司将优先考虑合作

方为业务领域内的技术服务提供商，也将

优先考虑合作方为工程技术服务商。

惠博普对于页岩气的投资兴趣绝非偶

然。在9月7日公司召开的2012年第一次临

时股东大会上，就已经审议通过了《关于变更

公司经营范围的议案》，其中经营范围的增加

事项中包含了“油气资源投资”。 于萍


