
在证监会大力救市的情况

下，沪指成功守住了 2100 点，并

如期的进行了反弹，然而前两天

大盘却明显冲高受阻，于是众多

股民再次担心这反弹又会是昙花

一现。其实，要探究大盘会否昙

花一现，可以从中央高层近期的

救市措施中探窥出来，如国务院

支持深圳前海实行比经济特区更

特殊政策。

中国股市是个政策市，因此

管理层的政策时刻影响着A股的

大格局，国务院支持深圳前海实

行特殊政策，从行为分析来看，这

再次释放了结构性救市的异样信

号，反映到股市中来，就是结构性

行情的深化演绎。

其实，A股今年以来，虽然涨

幅可以忽略不计，但是其结构性

机会却一直都精彩演绎着的。2

至 3 月份持续强势的高送转行

情、4月份火爆的金融改革行情、5

月份强势崛起的铁路改革行情，6

月份页岩气概念的重磅出击、7月

份三沙概念的过关斩将，乃至今

年以来连续走强的券商板块，无

一不在弱势中展现了强者风范，

这也是当前结构性行情的最好证

明。而这些强势的板块，又无一

不是受益于管理层政策利好下推

动的。

现在在严峻的经济形势面前，

国务院支持深圳前海实行特殊政

策，这说明了像2008年4万亿那样

大规模的救市措施将难于实现，因

此，A股将难实现大规模的行情。

但是从国务院一系列的政策来看，

其振兴区域经济的政策却一览无

遗，这将有利于发挥中国各地的优

势，实现地域优势互补。而从行为

分析来看，振兴区域经济不仅能缩

短地域间的贫富差距，有利于社会

的和谐发展，而且还能在短时间内

刺激中国经济，实现中国经济的软

着陆。这在股市中体现在，区域经

济的振兴意味着调结构的进一步

深化和升级，而在调结构大背景

下，A股反应出来的自然就是局部

的结构性行情了。 广州万隆
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后市有望迎来一轮持续上涨行情

反弹在犹豫中前行
积极把握个股行情国元视点

本报证券读者交流QQ群：226147830

周四，沪深两市上演探底回

升，沪指一举突破30日均线。食

品饮料、农林牧渔、医药板块和三

沙概念股涨幅居前，银行股表现

垫底。两市成交量略有放大，股

指K线上以中阳报收。对于后市

我们认为市场运行在抵抗式反弹

格局中，在积极的股市政策呵护

之下，投资者的信心在缓慢恢复，

短线沪指 2200 点上方有一定压

力，预计反弹将在犹豫中前行，以

把握个股行情为主。

消息面上，国家统计局8月9

日公布，7 月 CPI 同比涨 1.8%，涨

幅两年半来首次跌破2%；环比上

涨 0.1% 。 7 月 份 PPI 同 比 下 降

2.9%，环比下降0.8%。我们认为

7 月份 CPI“破 2”在市场预期之

内，通胀压力已不是经济的主要

威胁，也反映需求在进一步放缓，

预计4季度将有新的食品价格压

力，未来几个月CPI将环比回升，

PPI虽然持续位于负增长区间，由

于货币政策放松仍有空间，名义

贷款利率仍在较高水平，因此经

济落入长期通缩的可能性不大。

本轮反弹具有超跌和试探性

建仓的特点，即抵抗式反弹的性

质。我们坚信“前途是光明的、道

路是曲折的”。两市近20％的股

票在走独立上升行情、QFII资金

跑步进场，海外大行唱多A股等

和低迷的股指、丢失的信心形成

鲜明的对比，随着经济见底预期

增强及实际利率水平持续下行，

投资时钟正从债市拨向股市。因

此操作上改变过去“大开大合”的

传统趋势性投资思维，轻指数、重

个股。在非周期、大消费领域寻

找成长股作中线配置，周四食品

饮料和医药股的卷土重来反应中

线资金调仓迹象并不明显。在周

期性品种、超跌股、概念股中进行

波段操作。 国元证券

周四国家统计局公布了七月

宏 观 经 济 数 据 ，CPI 同 比 上 涨

1.8%。股市上午走势窄幅震荡，

显示多空双方一直在解读该数

据。但中午收盘前的小幅拉升，

虽然午后股指整体涨幅并不太

大，但坚定地突破30日均线和5

周均线压制，仍具有标志性意

义。本人认为，三个月来的调整，

至此已经正式宣告行情逆转。虽

然突破30日均线后，或许还需一

次回抽确认动作，但股市转势的

大格局已初步形成。从现在起到

十八大召开前，将有一波较持续

性的反弹行情出现。

这一轮反弹，目前为止尚没

有非常直接的重大利好配合，更

多是因为跌透了，时间因素上所

引发的自然筑底反弹。虽然每

天都有很多股票涨停，但真正具

有持续攻击性的主热点却不明

显，即使是稀土整合题材，更多

也属于临时性消息刺激。因此

对于大盘后市的走势，要多一份

耐心。只要记住大盘已经见底

了，后市反弹是总格局就可以

了。没必要太在乎每天的指数

涨跌，大家要将更多精力放在个

股发掘上。底部反弹行情，多数

个股都有轮涨机会，因此要注意

买入时机，一旦买入后只要形态

尚可就要有耐心等待上涨时机

到 来 。 不 要 轻 易 放 弃 底 部 筹

码。要想取得超越大盘的收益，

则 要 注 意 第 一 时 间 出 击 强 势

股。 淘金客

国家统计局周四公布的数据

显示，7 月份 CPI 升幅 1.8%，升幅

较 6 月份的 2.2%进一步下降，且

两年半来首次跌破2%。

对此，海通证券副总裁兼首

席经济学家、上海市人大代表李

迅雷称，“此次 CPI”破 2“在市场

预期之内，但数据表现略高于预

期。7 月 CPI 的表现为接下来的

降息和降准提供了空间。7 月数

据或为全年最低点，此后将逐渐

回升。” 和讯

数据解读

海通证券副总裁兼首席经济学家李迅雷：

7月CPI为降息和降准提供了空间

深圳东方港湾投资管理有限

责任公司董事长但斌昨日个人博

客公布了雪球对其专访内容，在

谈到为什么这么看好广州药业

时，文章认为，“广药我自己觉得

只能是一种期待。广药毕竟把王

老吉收回来了。这个品牌我跟了

很多年了，王老吉这个品牌是有

可能作为媲美可口可乐的饮料。

去年王老吉已经超过可口可乐

了。现在王老吉归到广药手里

了。我希望广药能借助这个品牌

的力度，跟加多宝竞争。加多宝

很强，要强者学习强者。再不行

也要打几个战役，打几仗以后就

会锻炼出一个队伍。只要能把品

牌延续下去就可以。广药的长期

潜力、爆发点是有的。”

“实际上从广药我们自己投

的情况看，当时白云山A和广药

合并的时候每股收益大概是5毛

多，不到 6 毛，两个加起来按照

20倍市盈率，就是 12块，12块人

民币，再算下汇率，你可以算下

换到港币是多少钱，当时港币它

是在七、八块钱。所以说就是没

有王老吉还是有安全边际的。

它又有安全边际，又是价值型

的，又是成长型的，这时候如果

你不去做这个事情的话，你是不

是会终身后悔。如果王老吉真

做好了，那可能就是500亿、1000

亿市值，可能是比茅台还好的公

司。茅台能走向世界，但毕竟是

奢侈品。像这种快消品，代表文

化的，王老吉代表浓厚的中国文

化的东西，如果它能走向世界，

是完全不一样的东西。”

东财

一家之言

王老吉可能媲美可口可乐

但斌：不投广药或终身后悔
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