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中国证监会相关负责人日前

表示，“新三板”有利于缓解主板、

创业板 IPO 压力，对于股票市场

不构成资金分流。

从历史来看，新三板对于 A

股市场的影响确实较为有限。据

介绍，6 年来，“新三板”挂牌企业

100 多家，定向增资总额 17.29 亿

元，单次融资规模也只有几千万。

不过，就此认为“新三板”扩容对

股票市场不构成资金分流，这种

说法显然是不能成立的。毕竟，

“新三板”经过扩容后，从一个高

新科技园区扩大到了四个园区，

规模随之要扩大四倍。更重要的

是目前国家级高新园区总数已达

到70个。“新三板”的进一步扩容

是不可避免的。有消息称，中国

证券业协会之前在某次内部会议

上曾表示，全国数以百万计的小

企业可以进入新三板市场。据有

关业内人士预计，最终“新三板”

公司数量三年后可能达到 2500

家以上。面对大量企业在“新三

板”的挂牌，要想不分流A股市场

资金，这实在是痴人说梦。

因此，“新三板”扩容对 A 股

资金分流是不可避免。作为市场

的监管者，要对这个问题有充分

的估计，并切实做好预防工作，拿

出应对措施，减少新三板扩容对

A股市场的冲击。

皮海洲

投资论坛

应减少新三板扩容对A股的冲击
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股指突破30日均线与技术性回抽的概率同时存在

双十字星隐含重大变盘信号

股指反复震荡
个股分化加剧国元视点
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周三，沪深两市承接此前反

弹之势，早盘曾尝试再度冲高，无

奈市场做多动力不足，股指呈反

复整理后 K 线上以阳十字星报

收。煤炭、有色金属、银行相对强

势，医药、农林牧渔、电子元器件

板块跌幅居前。对于后市我们认

为市场运行在抵抗式反弹格局

中，沪指短线面临 30 日均线压

力，多空双方胶着中等待本周四

发布的 7 月份经济数据，以把握

个股反弹行情为主。

消息面上，转融通业务试点

推出已经进入倒计时阶段。我们

认为，供需失衡是造成当前A股

重心不断下移的重要原因之一，

在目前这一关键时期加大转融资

储备资金规模是监管层对市场信

心的体现。

盘面上，此前拖累市场走低

的有色金属、煤炭股等周期性品

种本周来明显反弹，此前强势的

医药、食品饲料、农林牧渔则借机

调整，翘翘板效应使得股指再度

陷入纠结，我们认为股指若形成

趋势性上升行情，必须有大盘蓝

筹股、周期性股票推动，鉴于经济

转型的长期性和艰巨性，周期性

品种多面临产能过剩的困境，股

指快速脱离底部有一定难度。同

时，我们认为过分的悲观并不可

取，在积极的股市政策支持下，股

指大幅杀跌的动力和空间不足。

反复震荡拉锯、结构性分化加剧

将是未来A股的特征。

技术上，上证指数周四早盘

冲高时完全回补了 7 月 20 日和

23日之间的跳空缺口，上方压力

位的突破必须有新权重板块重新

崛起，否则市场将重回弱平衡格

局中。操作上，建议短线以把握

超跌反弹为主，中线继续关注非

周期、大消费成长股。 国元证券

昨日大盘高开后继续展开震

荡，但股指仍然受制于30日均线的

压力，最终收出双小阳十字星。盘

面上观察，涨停潮依然持续，涨停

家数达到20多家，有色、煤炭、稀土

资源、港口等涨幅居前。

造成股指裹足不前的原因有

三个：一是30日均线的压力；在

获利盘累积的情况下，30日均线

的压力显而易见；二是周四将公

布的经济数据；CPI市场预期进入

1 时代，虽然如此经济数据公布

前，还是会存在谨慎心理；三是超

大IPO即将启动。超大盘股中核

建设将启动IPO，无疑给市场造成

资金面很大的冲击。

本人认为，昨日的双十字阳

星隐含着重大变盘信号，即股指

突破 30 日均线与技术性回抽的

概率同时存在！

如果从盘面上观察，若成交

量不能有效放大，政策面若缺乏

利好刺激，股指则很难突破过去，

30 日均线则会成为短线“天花

板”；若外围市场出现下跌，反而

会“帮助”股指完成回抽动作。

因此，笔者认为，主力制造的

“突而不破”其实是在等待契机：若

消息面出现利好，无疑借力向上突

破30日均线；若出现利空则会选择

向下反抽，完成洗盘及乖离率的修

复。同时，将会再次反身向上突破

30日均线。 广州万隆

转融通业务试点推出已经进

入倒计时阶段。中国证券金融公

司拟在当前75亿元资本金的基础

上，再增资扩股45亿元，按相关监

管要求以 10 倍杠杆比例计，这意

味着将有1200亿元等待取道两融

市场“按需入市”；而这仅仅是转

融资资金池扩大的第一步，未来

债券、银行间市场打通后，数千亿

资金将有望通过转融通市场入

市。市场人士认为，在目前这一

关键时期加大转融资储备资金规

模是监管层对市场信心的体现。

据了解，在

转融通业务推

出初期融券标

的将难以扩宽，

仍将维持在目

前 280 余 只 标

的股的范畴之

中。分析人士

表示，加上转融

资规模将远远

大于转融券规

模，投资者无需

担忧卖空压力，

转融通目前推

出实际有利市

场。 马婧妤

特别报道

1200亿资金可输血股市

转融通推出倒计时

本人对中药股一直看好，这里

有几个原因，其一，老祖宗留下来

的，所有人对其有难以割舍的情

感，民族的宝贵遗产能长盛不衰；

其二，中药、植物药目前越来越被

重视，随着抗生素滥用，大家开始

转向中药和天然植物药，虽然中药

的疗效和副作用不可小觑，但这不

妨碍大家对其追捧；其三，中药中

的颗粒生产，注射剂均为暴利品

种，其毛利率非常惊人，不比酒的

毛利率低；其四，中药一直是国家

保护产业，周期性基本没有，价格

调整相对化学药要小得多。

中药的品种今年涨势非常

好，并不比酒差。2011年中药原

材料由于被爆炒，使得这些企业

的毛利率大幅度下降，所以调整

了整整一年，从今年初开始，全球

经济不景气开始恶化，投机资金

开始撤离各个投机市场，中药原

材料价格开始下跌，中药股的毛

利率一季度其实已经见底开始提

升，二季度的增长更加明确，全年

高增长预期是可以预见的。中药

品种中，目前比较看好的有：

（1）能向日化其他消费衍生的

品种，如片仔癀、云南白药、广州药

业。

（2）老龄化，心脏病，高血脂，

高血压等，如昆明制药、天士力、

众生药业、益佰制药。

（3）抗生素替代品种，如红日

药业、康缘药业、上海凯宝。

（4）全能性中药航母如华润

三九。

由于短线涨幅过大，中药股

开始回调，但若从估值角度看，红

日药业、益佰制药、华润三九可以

逢低慢慢买入，这些品种，到明年

一季度的增速将加。
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中药股：高增长具确定性


