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筑底阶段下谁是反弹先锋？

主力资金抢筹广东板块
主力动态

国元视点

周五两市小幅高开后有所

回落，其后在石化石油两大权重

股带动下传媒、医疗器械等弱周

期品种活跃，股指震荡上扬，截

止收盘，沪指报收于 2132 点，成

交未见明显放大。就后市看，接

连阴跌使得市场对周末出台政

策抱有特殊情结，因此弱市中的

周五近期成为赌政策的资金青

睐的时间窗口，关注周末消息面

有无实质性利好将是反弹延续

性的根本因素。

地产股继周四大跌后周五跌

势有所趋缓，银行股经过连续反

弹后部分大银行已经逼近 30 日

线位置，因此稳住指数的重任回

到石化和石油之上，反观非银行

金融品种中保险股成为拖累指数

表现的元凶。周五的盘面红多绿

少，个股具有一定的活跃度，涨幅

较大的品种除医疗器械等具有板

块性特征的之外其余超跌反弹的

特征较为明显，但遗憾的是市场

的成交量仍然萎靡，这也表明市

场中部分勇于做多的资金有一定

的博周末出台政策的心愿，这种

博政策既有博货币政策降准降

息，也有博资本市场自身的一些

救市政策。多空一念间，绝望的

时候往往也是希望孕育之时。

就下周市场而言，月 k 线连

续三月收阴加之本周的周k线十

字星意味着反弹脚步的渐行渐

近，尽管道路依然曲折，操作中

关注周末消息面情况，2100点在

周末无利好的情况下不排除仍

有跌穿可能，但希望也将慢慢酝

酿，对于短期市场走势不妨略乐

观一些。

国元证券

低位希望之星
关注周末利好情结兑现与否

公司研究 翰宇药业：特利加压素加速增长
翰宇药业(300199)是研发驱

动型公司，公司主营业务是化

学合成多肽药物的研发、生产

和销售，主要产品是肽药物制

剂、多肽原料药和客户肽（定制

服务）三大系列。公司公告 1～

6 月 净 利 3608～3908 万 ，同 比

增 长 20～30% ；二 季 度 净 利

2044～2344 元 ，同 比 增 长

18%～35%。预计由于公司上

半年研发项目增加，推广的加

强，研发投入、销售投入都同

步增加，收入和净利增长都处

在稳定期，未来随着特利加压

素放量，增速有望加快。

特利加压素
成业绩最大看点

特利加压素是公司 2009 年

7 月获批的首仿品种，适应症为

出血性食管静脉曲张。特利加

压素半衰期长不需要持续静脉

注射，而且不良反应比其他同

类药品少。特利加压素过去没

有进入医保，经增补进入 2010

版 10 个省市的地方医保，从终

端销售的表现来看进入医保后

放量明显。由于各个省市的医

保是陆续开始执行而且非基药

招标也相对滞后，特利加压素

进入医保的利好将逐步体现。

公司2011年全年特利加压素

销售额约 2166 万元，同比增长

106%，预计公司今年上半年特利

加压素销售额约为 2400～2500

万元之间，超过去年全年的销售

额。且该产品的市场占有率已

经从 2010 年 87.83%上升到 2011

年 93.74%，公司成为该产品的主

导者。2012 年公司仍将加大该

产品的销售力度，预计该产品今

年有望达到 6000 万元左右的销

售额，进一步主导该产品的中国

市场开拓。

“制备伐普肽”
获批发明专利

在经过 2 年多的漫长等候

之后，翰宇药业于 7 月 31 日获

得国家知识产权局颁发的发明

专利证书--“制备伐普肽”专

利。该专利所对应的方法在申

报专利时已应用于研究开发。

新专利的取得对公司生产经营

和业绩影响较小，但有利于进

一步发挥公司的自主知识产权

优势。这是翰宇药业在年内公

布的第九个专利发明获批的公

告，是翰宇药业专利战略中的

重要一环。公司今后的品种首

仿药也会越来越多，专利能形

成一定的对自由技术的保护。

合肥工业大学证券与期货

研究所 李蓓 王建文

7月底以来“深弱沪强”的反

周期理论集中的出现在市场之

中，局部高估值股票集中风险释

放，令本就人气涣散的市场更加

雪上加霜，而反过来去思考这种

现象，我们可以寻出这样一条思

路，现阶段无论是强周期板块最

后的风险释放还是高估值股票的

理性回归，都是为了更好地去构

筑阶段性的底部，这种挤泡沫的

阶段尽管难熬，但却给予了我们

更多期望。从消息、政策面来看，

无论是政治局关于稳增长的定

调，还是证监会对于股民莫要盲

目杀跌的“警示”，又或是9月1号

证券交易成本的再度下调，都暗

示出管理层对于目前市场的一个

比较明确的态度，随着十八大的

临近，我想这种政策面的不断加

码会同步于市场见底的节奏发生

有效的共振，那么我们所期待的

“底”也就真的不远了。但这种从

政策落实到企业经营最终落实到

财务账上，需要一个时间周期，而

且政策落实的效果也有待观察，

所以管理层不能急，那么我们做

为普通的投资者就更不能着急

了。祝大家规避风险，顺利投

资。 东吴证券 赵希冕

8月筑底，警惕个股风险

东吴视点

首先，市场主力有着一般投

资者无法触及的市场嗅觉。市场

机会总是第一时间被主力抓到，

主力资金的焦点往往就是股票

市场的机会所在。

其次，主力一笔交易的力量

远胜于小散的千千万万笔。主

力资金的热捧，对于股价来说

有着强大的推动作用。因此，

投资者可以留意主力关注的一

类股票。

据资金流显示，主力正在抢

筹广东板块。据其显示，周五，广

东板块资金流入超过7亿！可以

看到，主力资金热捧该板块，而这

也是该板块周五强势走好的最大

动力。可见主力资金的推动，对

股票的走势有着无比重要的意

义，投资者不可忽视。目前广东

板块正受主力关注，投资者可以

留意资金流动向，适时布局。

广州万隆

华安视点

七月未能翻身，8月“开门红”

再度引发关注。8 月 1 日反弹之

后，地产股在利空传闻之下再度

杀出“回马枪”。“万保招金”大幅

下挫，反弹情绪暂时受挫。周五

住建部辟谣“房地产预售制”之

后，地产板块并未出现大幅反

弹。倒是油价涨价预期，提振石

油化工板块大幅反弹。市场连续

下挫之后，本身反弹动能不断累

积。虽然中线趋势反转并不具

备，但是阶段性反弹已经临近。

7月31日中央政治局定调下

半年经济，透露出“稳重求进”的

思路。整体大前提是坚持调结构

和房地产调控不动摇的基础上，

进行预调微调。基本上排除了全

面大幅政策刺激的可能性。对于

基建相关的周期性板块而言，大

幅逆转的条件已经消失。如果美

联储 QE3 在 9 月份尚不能有眉

目，则留给周期股的机会只有短

暂的反弹。目前市场反弹的基础

看，增量资金并不明显。目前对

于16万亿流通市值的A股来说，

存量资金不足万亿，很难撬动大

市值的家伙。因此，结构性的反

弹中，中小市值个股可操作的空

间比较大。当然，上交所出台的

风险警示股新规征求意见稿虽然

没有最终落定，但绩差股无论是

短期中报风险还是中期退市风险

都在不断积聚。行业前景不佳、

主营业绩不清晰、缺乏成长性的

个股即使有短线机会，也不可久

留。中期而言，经济未出现明显

回升的情况下，等待大消费个股

调整到位时参与，也不失是一种

稳健的做法。 华安证券 张灵玉

反弹预期渐浓，尚待地产企稳

股市直播
A股活跃账户年内减1000万

信心崩盘股民“大逃亡”
销户、销户，还是销户。当前

A股正遭遇着股民“大逃亡”的考

验。来自中国证券登记结算公司

统计数据显示，今年上半年 A 股

散 户 新 销 账 户 数 达 到 22.74 万

户。进入 7 月份，销户的趋势更

甚，平均每天都有超过 1500 位股

民销户。股民大量销户，在 A 股

过往行情中，即使是熊市，也没有

出现过。

不仅仅是销户，从2011年末

至今，A股休眠账户也增长了一倍

多，超过600万户；相反，活跃账户

却从4700万户跌落至3650万户，

下降超过1000万户。

来自市场机构的调查也显

示，目前，A股投资者账户空仓比

例已经超过60%。数据的背后，大

量股民选择离开股市，已然是一

个不争的事实。

销 户 ，或 许 仅 需 几 个 工 作

日。但股民走到销户这一步，却

是经历了从亏损、割肉、清仓，直

至离场这一漫长的“煎熬”过程。

在证券市场人士黄湘源看

来，股民销户的最根本原因，是A

股市场 IPO(新股首次公开发行)

不断“竭泽而渔”，一点一点将股

民仅存的信心吞噬殆尽。

知名财经评论员皮海洲也提

出建议，应叫停新股发行。在他

看来，IPO本是一个市场正常的功

能之一，但就目前来看，沪深股市

新股发行制度不完善、不合理，已

沦为赤裸裸的“圈钱”制度。虽然

监管部门正努力改革新股发行机

制，但在制度真正完善之前，不合

理的 IPO 应该停下脚步，否则仍

是对投资者的不公，对市场信心

的沉重打击。

救市不等于行政干预。沪深

股市并非成熟市场，尚不具备完

善的自我调节机制，更需要监管

部门倍加呵护。专家建议，当前

市场已经发出信心崩盘的信号，

岌岌可危。监管部门毋需讳言救

市，应果断出手，维护市场信心。

股民们各种自嘲聊以自慰，

但背后是无奈更是绝望。面对着

不争气的A股市场，一些中小股民

的心理承受力确实也已达到了极

限。别无选择之下，退出市场似

乎成了最好的方式。一位股民在

销户后发表微博感慨道：今天终

于销户了，从此A股不会再出现我

的名字！ 蒋娅娅

八月份PMI数据为50.1%，数值低于市场预期，创下八个月以来的新低。然而数据

虽然下跌，但比起去年同期跌幅减少一个百分点。市场认为这显示了制造业扩张动力出

现了企稳迹象，经济即将触底反弹。如果经济反弹真的来临，那么在股市中又会是哪类

股票率先杀出呢？我们认为，谁是反弹先锋还需看主力资金动向。


