
红 日 药 业 (300026) 是 以 处

方 药 注 射 剂 和 中 药 配 方 颗 粒

为核心业务的现代中药企业，

上 市 以 来 业 绩 一 直 保 持 高 速

增长。

公司核心品种血必净注射液

2012 年 有 望 取 得 40% 的 增 长 ，

2013年产能瓶颈解除后将继续快

速增长。子公司康仁堂的中药配

方颗粒业务正在大力拓展京津以

外地区，过去两年复合增速超过

100%，未来仍将保持超越行业平

均水平的增速,筹划中的收购康

仁堂少数股东权益有望增厚2013

年业绩。硫酸氯吡格雷、脑心多

泰胶囊、盐酸沙格雷酯三个品种

未来有望获批，这将为公司今后

发展打下坚实基础。

中银国际

公司研究

红日药业(300026):

中药明星 高速成长

上证指数：
开盘：2101.72 最高：2130.71 最低：2101.71
收盘：2123.36 涨跌：19.73 成交：444.08亿元
上涨：847家 下跌：106家 平盘：33家

深成指数：
开盘：9047.59最高：9234.74 最低：9045.43
收盘：9165.97涨跌：106.75 成交：446.93亿元
上涨：1383家 下跌：120家 平盘：37家
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中央强调稳增长 当前下跌非理性 降准预期 超跌反弹

四利好催生A股八月开门红

抵抗式反弹来临
高度看量能配合国元视点

本报证券读者交流QQ群：226147830

周三，A 股在利好消息的刺

激下迎来技术性反弹。建材水

泥、有色金属、文化传媒涨幅居

前，前两个交易日护盘的银行板

块滞后休整。两市个股普涨，沪

指中阳报收。对于后市我们认为

预期中的抵抗式反弹终于在利好

消息的刺激下展开，但信心和情

绪的修复尚需要一个过程，反弹

高度仍需量能配合，沪指以2100

点中轴演绎结构性行情的概率偏

大，投资者可积极把握个股机会。

持续低迷的市场引发各方关注，

监管层更是积极呵护市场信心。

中国证监会有关部门负责人表

示，股市下跌存在恐慌性因素，A

股股息率与发达国家相比已经不

低，要坚信中国股市长期发展的

基本面没有改变，没有理由怀疑

资本市场具有广阔发展前景。同

时市场对刺激经济的政策预期有

所期待。政治局7月31日召开会

议，会议定调把稳增长放在更加

重要位置。信心在当前市场中显

得尤为重要，实质性的政策举措

是提振信心的必然选择，否则反

弹会昙花一现。

沪指再次来到2132点附近我

们反复提醒投资者，股指的绝对

跌幅有限，风险主要在板块个股，

即便股指再度下跌也需要一次技

术性反弹来积蓄做空动能。上证

综指自6月 15日调整以来，周线

已经出现连续 6 连阴，如果本周

再次收阴，将创下7连阴的局面，

从历史经验看，7连阴后出现股指

做空风险大幅释放，迎来反弹概

率极高。鉴于目前市场资金面供

需失衡没有得到有效改善，故对

反弹高度不必抱过高期待，从周

三两市的成交量看并未有效放

大，2150点的技术压力位能否逾

越决定反弹成色。

操作上，继续关注大消费、新

经济、文化传媒领域中的成长股，

对建材水泥、有色金属等周期性

品种作交易性关注。国元证券

周三是八月的第一天，大盘

收获了一个“惊喜”：上证指数反

弹1%，扫去了5连跌的阴霾。周

三上涨的刺激因素有几方面：

首先是中央7月26日在中南

海召开党外人士座谈会，强调要

“加大财政政策和货币政策对实

体经济的支持”；接着政治局召开

会议，定调“把稳增长放在更加重

要位置”。

其次，证监会通过新华社提

振A股，提醒“当前下跌非理性”。

第三，央行公告显示逆回购操作

规模明显缩减，银行间资金面仍

偏紧，提升了市场对降准的预期。

第四，技术面上的超跌反弹要求，

本周是重要的变盘时间窗口，同

时 KDJ、MACD 等指标均出现底

背离的形态。

四利好共振，终于催生了八月

开门红！但我们认为，底部不是一

天形成的，需要有一个反复夯实的

过程，因而操作上仍不宜追高！

目前位置投资者既不可盲目

悲观而在黎明前倒下，但也不能

“一涨就喜”，而是要继续密切关

注政策面以及资金面的变化情

况，把握结构性行情下的机遇！

广州万隆

昨日我们获悉，有关部门对

全国各地社会保障基金全面核查

审计结果有望近期发布。

分析人士表示，完全摸清资

金规模、管理、投资效益等情况，

是相关部门制定养老金投资运营

细则的前提和基础。“摸底”结果

发布，可能意味着养老金投资运

营细则推出为期不远。

目前，我国社会保障基金仍

只能存在银行和购买国债。分析

人士预计，最新公布的“摸底”结

果可能显示，社保基金年均收益

率仍较低。通过此次“摸底”，一

方面可查明各地账户真实情况，

防堵账户挪用等违法行为，将社

保基金置于“阳光之下”，另一方

面对正确认识我国目前社保基金

面临的保值增值压力将有帮助，

也为下一步制定安全稳健的投资

运营办法提供依据。

有关机构此前发布的报告

《化解国家资产负债中长期风险》

预测，到 2013 年，我国养老金缺

口将达18.3万亿元。在人口老龄

化冲击下，我国养老金统筹账户

给财政造成巨大压力。

人社部有关人士此前已多

次表示，关于养老金具体的投

资运营办法正在论证中，方向

已经明确，且会有多种投资方

案的组合。

和讯

特别报道

各地社保摸底结果将出炉

养老金投资运营细则临近

从全球股市涨跌排行榜上，涨

幅榜看不到任何沪市和深市的踪

影，相反一个月跌幅5.47%，两个月

跌幅11.32%，而今年以来，沪指跌

幅位居第6位，跌幅前5位的分别

是西班牙、希腊、葡萄牙、约旦、意

大利，这些都是欧债危机的牺牲

品，是中国救助的对象，可为什么

自己的股市却以欧洲股市为伍？

亚太股市中，今年以来涨幅

排名榜上，菲律宾股市，涨幅

20.72%，越南股市涨18.05%，泰国

股市涨16.39%。这些都是中国邻

国的股市，比较一下，竟然发现A

股跌幅位居亚太第一。 玖福

全球股市

A股今年跌幅亚太第一
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