
名家看盘

本周沪深股市仍然处于弱势之中，这是多方面因素造成的，我认为要改变股市弱

不禁风走势，需要管理层卓有成效的有针对性措施才能改变。
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周边形势十分严峻
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满地干柴需要的是“火星”
双底能否成立看下周

在系统利空集中轰炸下，在市场的空

头思维高度一致时，本周的2138点是否能

与1月6日的2132点形成双底，也需要从市

场层面加以观察。目前的有利条件是：底部

位置阳多阴少，6阳3阴；底部放量，量价配

合理想，上涨有量，下跌缩量；指数站上了5

天均线；指数跌幅趋缓，指数交错横走；个

股比指数强，经常出现几十个涨停板；指数

离开5周均线越来越近（下周降到2200点下

方），一旦重新收复，对行情拓展比较有利；

管理层释放了放宽保险资金入市比例的积

极信号。

尽管很多人希望能跌破2132点，不破

不立，但是，此位置破与不破都不重要，即

使破，也是空头陷阱，是难得的抄大底机

会。若硬是不愿破，也应顺势而为，做一个

小波段，反正，现位置是最容易犯错误的时

候，务必留神。

当下的中国面临的周边形势十分严

峻，美国已经将原先月牙形的对华包围圈，

正在变成o形包围圈，美国一方面在环太

平洋、黄海和南海接连搞大规模的针对中

国的军事演习，炫耀武力威慑；另一方面又

到处挑拨离间、出尔反尔，挑动周边国家日

本、菲律宾、越南与中国闹摩擦，唯恐天下

不乱，使中国面临领土争端而引发战争危

险。周边部分国家的嚣张气焰，很可能造

成擦枪走火，把战争强加给中国。虽然中

国人不惧怕任何侵犯中国主权的战争，但

是，这会对股市造成无形的心理压力。

从通胀压力变成了通缩压力
去年美国通过QE1和QE2两轮量化

宽松政策，使美元大幅贬值，推高全球主

要商品价格，把通胀输入给中国，造成中

国全年通胀高企（最高 6.5%），迫使中国

采取5次加息和12次提准的极度紧缩政

策，并在股市搞扩容大跃进，以抑制流动

性，使股市连续两年熊冠全球。今年以

来，美国又采取使美元升值的手段，吸引

全球资金回流美国，加重欧债危机，造成

中国经济减速、通货紧缩，陷入困难境

地。与此同时，股市也因流动性紧缺而

继续下跌，股指再次回到去年底的下方。

投资者信心降到了冰点
在低迷市道下，中国股市在连续两

年扩容世界第一的情况下，今年上半年

再次成为世界第一。如此不顾一切的

扩容大跃进，是对投资者信心的最大伤

害，是股市暴跌不止的重要原因。问题

在于，美国股市在创出 12900 点金融危

机前的新高时，6 月以来已连续 5 周停

止扩容，为 40 年来所罕见。中国股市

的管理层，至今对扩容大跃进的危害采

取不承认主义，在股指比金融危机前高

点打了3折的情况下，依然坚决否定市

场对放慢扩容节奏的强烈要求，一周发

8 只新股，终于将市场摧垮，平均每天

有 1500 个股民销户，亿万富翁变千万，

千万富翁变百万，百万富翁变十万；广

大投资者的财富全面大缩水，股市账户

的保证金从 2009 年底的 1.34 万亿、2010

年底的 9132 亿、2011 年底的 6665 亿至

今年 7 月 18 日只剩 5723 亿。越扩容资

金就越少，股市越跌；股市越跌，资金

抽离的就越多越快，陷入恶性循环。广

大投资者的信心绝望，无疑是对至今仍

在做 8 年后成为世界第一美梦的绝妙

讽刺。

重建信心需要实实在在的行动
本周四晚新华社发了《重建信心方

能引来中国股市的春天》一文，似乎开始

为重大事件的维稳造舆论。但是，重建

信心不是一句空话，不是靠再推几项以

加快扩容为目的的股市新政所能忽悠

的。对于估值只有十一二倍、经济增长

远比美国1.7%高得多（8%左右）的中国股

市来说，即便现在是满地“干柴”，但要重

建股市信心，最需要的是“火星”，即利好

政策。我以为：

第一，似可向美国股市学习，将大盘

股IPO推迟，小盘股IPO每周不超过3个。

第二，将股指期货的保证金提高到

20%，并仿效美国在危机时段所采取的

特殊政策，禁止卖空。

第三，每天公布世界各大股市的各

指数的市盈率，以及平均市盈率，让全国

老百姓了解中国股市目前的价值优势，

吸引新增资金进场。

第四，果断叫停银行理财产品和信

托公司的理财产品。

第五，停止发审委工作 3～6 个月，

既可慢慢消化已过会的100多家公司上

市的压力，又可防止早已过会的企业，在

等候上市过程中业绩已经变脸，上市后

就蒙骗投资者的情况发生。

第六，尽早批准养老基金在QFII和

保险资金之前入市。

第七，采取科学有效的措施刺激经

济。

目前看空中国股市的主要因素有三：一

是经济仍处于下降趋势尚未明显止跌；二是

新股发行依然故我，股民怨声载道；三是大

盘下降趋势尚未改变，市场仍担心 2132 点

钻石底能否经受住考验。

确实，最近公布的CPI数据创29个月新

低，温总理在成都调研时讲话表明，中国经

济目前仍处于下降状态，目前并未形成持续

好转的条件，困难还会持续一段时间，但整

个经济运行尚在掌握之中。从央行一个月

内连续二次降息，以及被传即将进行的第三

次降低银行存款准备金率，就说明经济状况

确实不乐观。但从另一方面也说明，管理层

对经济下行认识非常清楚，也正在采取措施

刺激经济止跌回升。如果按照此前国家信

息中心的预判，三季度中国经济有望止跌，

四季度有望回升，那么目前中国经济可能正

处于最黑暗的时刻。由于股市有提前经济

见底特征，如果三季度经济真的见底，那么

A股还有多少下跌空间？

大盘自5月上旬见顶以来，已经经历了罕

见的7浪杀跌走势。一般来说，一轮调整经过

7浪杀跌之后，很可能出现二种情形：一是演

变成缩量阴跌行情，一是迎来真正的阶段性筑

底走势。本人认为，大盘向后者发展的可能性

更大。原因很简单，如果中国经济三季度真正

见底的话，那么股市就有可能提前经济见底；

央行连续降息降准累计效应，会在进一步动

作中体现出来；欧美股市已经止跌继续反弹，

对A股筑底有正面提振作用；大盘经过7浪

杀跌，已经消化了大量做空动能，空头处于强

弩之末；QFII等境外机构正加速进场抄底，

说明看好A股后市发展；上证指数日线级别

已初步形成共振金叉，对股指继续弱反弹及

筑底有利；市场信心已经极度低迷，经验表明

在绝大多数投资者非常恐惧时往往否极泰

来。另从时间角度来看，从下个月起，股市将

开始进入新的大周期变盘时间窗。 淘金客

一家之言 八月起股市将迎来重大转机


