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上证指数：
开盘：2361.00 最高：2393.28 最低：2358.37
收盘：2389.64 涨跌：28.27 成交：1113.64亿元
上涨：807家 下跌：99家 平盘：75家

深成指数：
开盘：10101.40 最高：10271.36 最低：10087.48
收盘：10214.74 涨跌：110.64 成交：908.14亿元
上涨：1314家 下跌：123家 平盘：63家
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多重因素决定后市还有反弹潜力
股指一旦有效突破30日均线，新的上涨空间将打开

国元视点

市场热点扩散 量能得以释放

周二股指小幅低开窄幅震

荡，环保、基建、汽车、家电等政

策支持的相关板块继续如火如荼

地演绎着，保险、券商等金融板

块放量拉升，更是有效地推动沪

指一举突破 60 日均线，向 20 日

均线反复试探，成交量也在热点

扩散过程中得以放大，市场信心

重新聚集。

从盘面上看，政策继续发挥

着对板块的推动作用，新一轮汽

车下乡和以旧换新将启动，汽车

板块涨幅接近2%，环保、建材、家

电等表现依旧活跃。金融板块中

的券商在短暂休整之后再度发

力，西南证券逼近涨停，券商创

新大会打开行业的想象空间，短

线震荡并没有改变二级市场的运

行方向。最值得一提的是，有

色、煤炭盘中发力，西部材料、株

治集团封于涨停，这对于市场人

气重聚无疑起到了巨大的作用，

也反映出随着市场重回 60 日均

线上方，资金炒作也插上了想象

的翅膀，热点的扩散也有利于赚

钱效应的放大，进而加大对场外

资金的吸引力。

市场传言政府可能推“2 万

亿”刺激措施，2008 年“4 万亿”

投资，市场以 1664 点为起点，最

终股指涨至 3478 点，实现指数

上的翻番走势，热点从基建相关

板块向全行业扩散，走出一波波

澜壮阔的反弹行情；而现在市场

起于 2300 点区域，刺激措施目

前仅限于规划内提前，且有明显

的结构性特征，因此对于行情的

推动作用到底有多大还有待进

一步的观察。短期沪指在热点

及量能的有效配合下，一举突破

60 日均线的反压，投资者信心

重振，后期市场热点有望百花齐

放，不再仅局限在受益于政策刺

激的相关板块上。

国元证券

周二大盘继续放量上涨，股指

午后冲击30日均线。虽然收盘未

能有效突破，但这表明多头继续上

攻的意图。而一旦有效突破这道

阻力位，新的上涨空间将打开，那

么本轮调整最艰难的时刻将过去。

大盘这次反弹，是由多重因

素共同推动的：一是国内新一轮

经济刺激政策出台，激活了投资

者做多热情。温总理近期表示要

将稳增长放在更重要位置，外媒

传这次中国将推出2万亿经济刺

激计划，这直接唤起了此前4万

亿 投 资 对 股 市 上 涨 的 美 好 回

忆。因此与之最直接相关的受益

板块水泥、铁路、工程机械闻风上

涨。这些板块的上涨，又进一步

刺激了其他相关题材股上涨，从

而形成了明显的扩散效应。二是

外围股市进入箱体震荡期，对A

股筑底反弹有利。美股经过连续

杀跌后短线乖离过大，欧洲股市

也普遍进入去年大整理平台，因

此预计在希腊大选结果出来前，

将呈现箱体震荡走势。没了外围

股市杀跌拖累，A股筑底反弹更

轻松。三是股指触及今年以来上

升趋势线引发技术性反弹。大盘

在触及今年 2132 点以来的上升

趋势线位置时，明显引发了场外

技术派资金进场抄底，而在短线

止跌后，吸引了更多场外资金加

入反弹行情。周二沪市成交量突

破千亿元关口，说明做多力量仍

在继续集结。

对于大盘后市走势，本人认

为如果股指能够有效突破 30 日

均线压制，那么将摆脱此前的调

整格局，股指将进入到新的箱体

震荡状态。由于目前国内经济面

仍面临下行压力，而欧洲经济危

机也尚未过去，大盘短线可能会

在摆脱杀跌状态后，进入到箱体

震荡状态。本人认为，距离十八

大召开还有好几个月，股指在这

期间仍有蓄势要求。

从板块动向来看，本轮反弹

最先发动行情的是新一轮经济刺

激受益的基建股，包括铁路、水

泥、工程机械等。本人认为，基建

题材炒作后市应该还有反复表现

机会，投资者可跟踪上述子板块

中的龙头股走势。另外，随着行

情好转，其他题材股也会逐步活

跃。周二盘中有色、装修装饰也

开始活跃，其中小盘股表现也非

常抢眼，只是这些股票的操作，更

多需要结合技术形态来综合分

析。 淘金客

中国大型投行中国国际金融

公司最新利率策略报告预计，中

国的第一次降息可能采取非对称

降息的形式，最早在6月份出现，

但第二次降息存款利率的下调将

不可避免，并且有望在下半年CPI

同比稳定在3%以下后看到。

中金预测5月份的经济数据

如下，贷款需求持续低迷，贷款增

量预计只有6500亿元，加上外汇

占款可能继续净减少，M2增速将

跌破12%。 东财

有此一说

今年首次降息或在6月份

努力培育壮大机构投资者队

伍一直都是股市管理者的一项重

要使命。一方面股市的发展需要

机构投资者来发挥稳定器的作

用，另一方面为了满足中国股市

为融资服务的需要，中国股市也

需要有更多包括机构投资者在内

的广大投资者参与进来，为股市

提供更多的资金。

但如何培养壮大机构投资

者，让更多的机构投资者参与到

股市里来，这却是一个值得思考

的问题。正确的做法当然是让股

市更具投资价值，进而给投资者

以更好的投资回报。

但目前中国股市的做法显然

并非如此。比如深交所对停牌措

施的修改，明显是为了照顾询价

机构的利益，连同IPO新政一道，

成为向询价机构进行利益输送的

重要环节。这种做法在一定程度

上也有利于吸引更多的机构投资

者参与到新股询价中来，参与到

股市中来，但它却是对股市“三

公”原则的破坏，是不利于股市健

康发展的。而且这种不停地损害

中小投资者利益的做法，最终也

只会让股市成为无水之鱼，最近

几年基金业只增基金数量不增基

金规模，已经为这种以牺牲中小

投资者利益为代价发展机构投资

者的做法敲响了警钟。

皮海洲

壮大机构投资者
有利股市健康发展

投资论坛

国际金融论坛主席、全国人大常委会前副委

员长成思危近日表示，受欧美经济拖累，今年中

国经济增长面临较大的下行压力，第二季度增速

可能较第一季度进一步下降，预计接下来政府会

采取相应的政策措施。他表示，今年全年经济增

速有望达到8%左右，但通胀可能达到5%左右。

成思危指出，中国经济要转变增长方式，必

须处理好三个转变：首先是从依靠外需转向依靠

内需，这就要求提高老百姓的收入，完善社会保

障体系，让大家敢消费、愿意消费；第二是要从外

延性增长转到内涵性增长，不能靠投资做加法，

而是要强调提高劳动生产率，加强管理，加强资

金使用率，降低环境成本；第三是从外延性动力

转到内部动力，特别是要依靠职工的积极性。

和讯

专家论坛

国际金融论坛主席成思危：

今年中国经济增速有望达8%
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