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新闻解析：业绩决定机会
在宏观经济景气度下降的

大背景下，上市公司 2012 年中

期业绩整体表现不够乐观。不

过，消费类企业的业绩仍然可

圈可点，具体包括服装家纺、零

售、食品加工等。那么这些板

块由于有业绩支撑，后市自然

会受到资金青睐，具有机会。

而那些业绩持续下滑的板块，

恐将成为资金逃离的对象。

上市公司业绩冷暖不均，

折射出我国经济转型中各行业

发展机会不同，制造业等传统

行业业绩增长压力加大，消费

类行业业绩稳定增长。

由于我国经济转型还将继

续下去，那么制造业等传统行

业业绩增长压力依旧会存在，

而 消 费 类 行 业 业 绩 稳 定 增 长

将会继续下去，也就是好的将

会更好。

中报评析

848家公司公布预告后市机会提前曝光
新闻：848家公司逾四成中期业绩报忧

摘要：在宏观经济景气度下降的大背景下，上市公司2012年中期业绩整体表现不够乐观。不过，消费类

企业的业绩仍然可圈可点，具体包括服装家纺、零售、食品加工等。

统计数据显示，截至5月28日，沪深两市已有848家上市公司公布了2012年上半年业绩预告。其中，有

349家业绩报忧……。

机会与风险：逆势增长板块就是后市的投资机会
虽然 848 家公司逾四成中

期业绩报忧，但大消费类公司

的业绩可谓逆势增长。服装家

纺板块公司对中期业绩的预计

大都比较乐观，包括报喜鸟、朗

姿股份、梦洁家纺在内的多家

公司均预计上半年业绩同比增

长。品牌价值持续提升，外延

式扩张效果较好，销售增长较

快是这些公司业绩增长较快的

原因。

步步高、海宁皮城、银座股

份等零售百货类公司上半年的

业绩也呈现了稳定增长态势。

因销售增长带动利润增长，步

步高预计上半年业绩同比增长

幅度为30%～40%。

与“食”有关的公司业绩也

持续增长，双汇发展、洽洽食

品、双塔食品、克明面业、三全

食品等食品加工类企业均预计

上半年业绩同比增长。这类公

司业绩表现比较稳定，除双汇

发展因去年的瘦肉精事件业绩

基数低，导致今年中期业绩大

幅增长 400%~450%外，其余公

司业绩的增幅都在50%上下。

投 资 者 后 市 可 重 点 关 注

2012年中报逆势增长的板块，这

些板块既然能逆宏观大势而增

长，就表明了其具备可取之处，

后市受到资金追捧的概率很大，

由此就带来机会。 杨晓春

沪市首只全流通新股 华贸物流上市
华贸物流（603128）本次发

行 中 网 上 资 金 申 购 发 行 的

6000 万 股 股 份 及 网 下 向 配 售

对象配售的 4000 万股股份无

流通限制及锁定安排，将自 5

月 29 日起在上海证券交易所

上市交易。

华贸物流按照“网下配售比

例最多 50%，取消 3 个月限售

期”这一 IPO 新规发行的新股中

沪市首只挂牌的，公司本次发

行 1 亿股，发行后总股本为 4 亿

股。本次发行价格为 6.66 元/

股，对应市盈率27.75倍。

华贸物流公司主营现代物

流业，具体提供以国际货代为

核心的跨境一站式综合物流及

供应链贸易服务。

评 新 股

新股发行改革实施全流通显成效
终结新股暴利现象

新股发行改革实施全流通后

首批三只新股——浙江美大、东

诚生化和顺威股份 5 月 25 日上

市，从上市首日的表现来看，三只

新股涨跌互现。值得注意的是，

在此次解除了网下配售三个月锁

定期的首批三只新股中，均在上

市首日就遭到了机构抛售。

武汉科技大学金融证券研究

所所长董登新表示：“整体来看，

三只股票的涨跌幅都不大，表明

解除了网下配售的锁定期是有作

用的，它扩大了新股上市首日的

供给量和流通量，客观上起到了

抑制新股上市首日爆炒的作用。”

在新股上市首日机构选择卖出主

要有两个原因：一是，新股估值定

价仍然偏高，机构心中有数，后期

要想有很大的上升空间比较困

难，对于机构来说，现金流十分珍

贵，希望能够提高资金周转效率，

因此倾向于选择套现；二是，目前

的市场正处在调整当中，在这种

情况下，机构也倾向于抛售套现。

长城证券研究总监向威达

表示，解除了限售期，对于引导

IPO定价回归，让机构在IPO定价

中更加理性客观有一定作用。但

他认为，这同时也让申购新股的

投资者受到了一定的打击，投资

者参与新股发行的热情会受到一

定的影响。总体上看，由于监管

部门引导大家理性投资、价值投

资，将来新股暴利的现象、新股不

败的神话会大幅减少。

杨晓春

一阳穿二线止跌信号出现
久久发：周一两市低开，探低

回升收光头阳线，成交量放大，日

线一阳穿二线（5天、10天均线），这

是止跌信号，技术指标低位金叉向

上，也是起涨信号，关注低价30天

均线上翘的股票。

转折还是靠政策
冯斌：中国的股市历来如此，

关键的时候，总是要靠政策来对大

盘的运行方向进行引导，这不，股

指在连续回调了三个交易周后，

在上升通道的下轨附近，本来摇

摇欲坠的大盘硬是被一则“发改

委开闸放水 超级投资潮再来临”

的利好消息“拉起”，技术图形快

速得以修复，后市能否一举突破

2400 点至关重要，一旦突破则涨

势确立。关注建材等与投资有关

的板块个股机会。

继续观望，等待时机
金丰:周一大盘反弹收一中阳

线，但是中线趋势仍然没有走好。

操作上，笔者认为目前仍需观望等

待进场机会。等大盘重返五周均线

上再操作，目前上证指数五周均线

在2377点附近。指数只要收盘不

站上五周均线就不买股。牢记五周

均线下持币，五周均线上持股。

大盘有企稳雏形
劲牛:市场短期预计仍将围

绕 2300~2500 点 的 均 衡 区 间 波

动，从走势看，大盘有暂时企稳

雏形，但还需时刻关注反弹时

的量能变化。操作上,以阶段性

操作为主的投资者，应少量介

入为宜，目前还不能盲目加大

仓位。短线高手可以利用波动

做好差价，以中长线操作为主

的投资者，持仓。

草根侃股

观 热 点

周一早盘股指直接低开，弱

势震荡后加速下探，一路跌至

2309 点，直逼 2300 点大关，不过

随后股指企稳，明显有资金入场

做多，促使股指急速拉升，直至

强势翻红，午后股指延续强势，

收盘大涨 27.82 点，收在 2361.37

点，报收一根低开高走的中阳

线，成交量放大为867.4亿元。

5 月 25 日，底部买盘介入，黄金短

线反弹，至 28 日下午 3 点，最高 1583，

最低1551。

5月25日6:00~5月28日15:00

伦敦金分时图走势 报价（美元/盎司）

5月25日~28日，现货白银走势震

荡上行，至 28 日下午 3 点，高点 28.79，

低点27.89。

5月25日6:00~5月28日15:00

伦敦银分时图走势 报价（美元/盎司）
黄金、白银现货走势图

股指企稳 资金入场做多 百亿巨资疯抢四板块

三大利好催生神奇逆转

据监测，周一共有114亿元巨

资大举抢筹，直接催生出29只股

涨停板，股指虽然早盘一度大跌，

直逼2300点大关，但盘中却出现

神奇逆转，股指一路急速拉升，不

但成功地收复半年线，还大涨

27.82点，收出一根探底回升的放

量中阳，其背后原因，我们认为主

要有三大利好催生的：

1.多部委近期密集出台文

件，鼓励和引导民间投资，此举将

为目前疲软的经济补血。

2.郭树清表示，资本市场大

有可为，下功夫培育壮大机构投

资者，有利于市场的发展。

3.发改委开闸放水，超级投

资潮再次来临，火爆程度堪比

2008年四万亿投资，利好股市。

总的来看，目前政策面也正

加速出台利好政策，发改委的

超级投资潮将逐步施展威力，

也说明管理层目前极其希望市

场走好。

同时配合技术面的向好，以

及资金面的宽松，股指很可能依

托今年以来的上升趋势线，再度

展开一波强劲上攻行情，而周一

主力大举买入的水泥、建材、环

保、机械等四大板块有望成为反

弹的急先锋！ 广州万隆


