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上证指数：
开盘：2325.32 最高：2361.74 最低：2309.07
收盘：2361.37 涨跌：27.82 成交：867.36亿元
上涨：724家 下跌：193家 平盘：63家

深成指数：
开盘：9816.78 最高：10108.37 最低：9755.59
收盘：10104.10 涨跌：219.14 成交：715.71亿元
上涨：1016家 下跌：400家 平盘：85家
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铁路、工程机械、水泥、钢结构表现较为抢眼

基建类股成为最坚定的做多品种

国元视点

2300点支撑强
股指绝地反击

名博点津

本报证券读者交流QQ群：226147830

周一大盘探底回升，在今年

上升趋势线位置获得支撑，展开

明显反弹。由于上升趋势线位置

能否守住，事关这次调整性质。

因此周一多头展开反击，显示了

护盘决心。美股由于连续杀跌，

短线乖离较大，而欧洲股市普遍

已经进入到去年整理平台位置，

因此预计在希腊6月17日重新选

举前，欧美股市在随后的这一二

周时间内，将会以箱体震荡走势

为主，而这对A股在目前位置筑

底反弹有正面影响。

周一个股上演了空多逆转好

戏，从早盘的普跌到尾盘的普涨，

参与反弹个股大幅增加。沪深两

市高达29只股票涨停，也是最近

一个月少有的现象。而从板块动

向看，地产股周一表现更多属于

拉抬指数性质，而受温总理稳增

长利好的铁公基类股票成为最坚

定的做多品种，铁路、工程机械、

水泥、钢结构等基建类股票表现

较为抢眼。而2008年4万亿题材

炒作中的老龙头中铁二局、国恒

铁路、山河智能、尖峰集团、祁连

山、精工钢构等，分别代表铁路、

工程机械、水泥、钢结构板块再度

强势归来。四年一觉股市梦，昔日

这些老龙头卷土重来，让人感叹中

国经济政策的风云变幻。当然近

期这类股票还将是主要做多力

量，后市还将继续走强。 淘金客

上周基金市场上可谓群星荟

萃，正式公告成立的基金数量就

有8只，包括了两只创新产品汇添

富理财30天、华安月月鑫短期理

财以及市场上颇为关心的嘉实沪

深300ETF也在上周一正式成立。

根据 WIND 资讯数据统计，

目前市场处于建仓期的基金共有

59只，待全部建仓完成将为市场输

入800亿资金的源头活水。 和讯

59只基金建仓进行时

800亿资金驰援A股
特别报道

周一股指跳空低开后一路下

探，沪指一度逼近2300点整数关

囗，但由于银行、保险以及地产在

盘中整体表现稳健，再加上投资

项目批复的速度加快推动相关基

建板块，10点之后股指震荡盘升，

最终飘红，2300点整数关口的心

理支撑作用还是比较有效的。

从盘面上观察，地产、金融等

指标股的稳固效应明显，在早盘

股指的急跌过程中，工商、招商银

行，人寿、太保，万科、保利，盘中

都表现的异常坚挺，为股指最终

在 2300 点上方稳住立下汗马功

劳。同时，受投资项目批复速度

加快的影响，相关基建板块，如水

泥、基建建材等行业表现抢眼，同

力水泥、江西水泥、中铁二局、中

化岩石涨停，为短线资金创造了

阶段性交易机会。医药板块受到

铬超标胶囊的影响，出现一定的

调整走势。

进入五月份后，可以说是暖

风频吹，年内二次降准，将把稳增

长放在更重要的位置，投资项目

的批复速度明显增快；而市场却

踏上再次寻底的征程，产业资本

的减持力度也明显加大。两者形

成较大的反差，归结起来，内忧外

患下的市场信心的严重匮乏，工

业企业利润累计增速连续三个月

的负增长，欧债危机发酵——西

班牙再起波澜，都给市场心理形

成重压。短期股指还会反复，以验

证2300点位置支撑的有效性，而

财政投资力度加大的受益板块将

会存在一定的交易性机会。

国元证券

捉住一只大牛股，从此过上

“睡觉睡到自然醒，数钱数到手抽

筋”的幸福生活，是无数股民的终

极梦想。然而在熊多牛少、妖股

横行的市场常态下，骑上金牛似

乎只是可望而不可即的奢想。

事实上如果善于择股，今年

以来一些股票本可使股民们既

赚指数又赚钱，比如浙江东日、

零七股份、包钢稀土、东宝生物

等。只是上述个股多属题材类

“妖股”，一般投资者极难把握。

而待炒作潮消退，它们的股价往

往长期走软，进而套牢一大批

“高岗守望者”。

若把时间起点放至更远处，

可发现A股市场曾有多只走势稳

健的大牛股出现在历史舞台上。

本人统计近 10 年涨幅靠前的个

股，发现有94只涨幅在5倍以上，

而且这些个股大多能穿越牛熊周

期，给投资者带来更为安心的回

报。苏宁电器、贵州茅台、包钢稀

土、云南白药涨幅均在 10 倍以

上，而其市场表现基本都是短期

内少见暴涨暴跌，却能在年复一

年的“长跑”中逐步迈向高点。

“概括这些牛股的共同点只

需要三个字：定价权。”南方基金

投资总监邱国鹭认为，牛股们大

致可归为品牌消费（食品饮料）、

寡头制造龙头（工程机械、汽车

家电）、稀缺资源（煤炭、有色）和

医疗保健等四类，分别对应定价

权的四个来源——品牌、垄断、

资源和专利。 艾凌羽

寻找涨幅翻10倍以上的牛股
教你一招

宏观经济的 4 月季节性数据

令人失望，我们认为政策在刺激

经济上还能够有很大作为，宽松

政策预期将在市场蔓延。

第一点，中央基建投资。中

央基建投资政策已经有改变，增

速 从 3 月 的 -9.7% 回 升 到 4 月

的-4.1%，我们相信未来将延续向

上趋势。

第二点，中央财政补贴。我

们已经看到的中央财政对家电消

费的 265 亿元补贴，未来有可能

会出台更多的财政补贴政策，刺

激相关领域的消费或投资。

第三点，中央统一各部门“保

增长”意识。我们认为，通过中央

向各部门传达“保增长”一致意

见，原先由于各个部门意见不统

一造成的投资项目审批困难或者

迟缓的现象将缓解。

第四点，地方政府基建投资

由于融资平台控制、土地出让收

入下降等原因，增速在下降。由

于地方政府基建投资是中央的

5~6 倍，所以对整体投资的影响

是很大的。我们认为，在地方政

府基建融资环境上，政策应该会

有所放松。

第五点，我们判断市场关于

降息的预期会加强。我们认为，

一，物价在短期内，不会是一个困

扰的变量，即便有反复；二，和去

年比起来，央行在明显地引导市

场资金利率的下降，实际上在短

端已经成功做到，但在中长端，利

率仍在上升，和央行意愿背道而

驰，可能是银行自我利润的保护

导致；三，信贷需求不足不仅是企

业需求不好，中长期信贷成本高

也是原因之一，这些都可能使市

场预期在未来指向降息。

总结来说，经济较差已成为

市场共识，政策预期未来一两个

月应会越来越浓郁；在经济和政

策中，我们选择看重政策预期。

我们对市场仍然持震荡向上的观

点，判断 3~6 个月后的指数会高

于现在。 瑞银证券

宽松政策预期将在市场蔓延
投资论坛


