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论 行 情

5月机构逢高出逃大举抛售40股
外有希腊风险再度升温，欧洲

前景重回暗淡，内有中国经济增速

持续下行，市场忧虑挥之不去，令

沪指反弹至 2450 点附近掉头向

下。以基金、券商为代表的机构逢

高出逃，5月份机构席位整体处于

净卖出状态，累计净卖出4.61亿元，

涉及到的80只个股中，有40只遭

到机构大幅抛售。这些个股中，又

有哪些成为机构席位甩卖的主要

对象？典型非上海医药莫属。因

被报道财务造假，被证监会及港交

所调查，上海医药近日暴跌。5月

23日的龙虎榜显示，上海医药前五

大卖方中，三机构狂抛共计2.11亿

元，按照成交均价11元来算，共计

抛售超过1900万股。

除上海医药外，遭到机构大幅

抛售1000万元以上的股票分别有：

广州药业、中铁二局、新兴铸管、南

通科技、成商集团、古井贡酒、凯恩

股份、国海证券、中科三环等。

对此，有市场分析人士认为，

不仅仅因为机构的砸盘创造了熊

股，一些强势涨停的个股，也正好

给机构创造了减持良机，特别是一

旦有游资接盘就猛砸减持，急于脱

身的心态很重。

机构近期活跃在龙虎榜的卖

方，强势股若封不住涨停，且伴随

大幅放量，投资者最好跟随离场。

值得注意的是，机构在选择个股强

势时卖出，具有较强隐秘性，广大

投资者需要高度警惕。 杨晓春

多股跌破净资产 抄底良机是否到来？

浴火重生三标准筛选破净股

政策的呵护造就了A股5月

相对坚挺的表现，尽管如此，却难

以掩盖市场面的尴尬，那就是尽

管有不断的利好，尽管有证监会

疾风骤雨般的改革节奏，市场破

净团队的规模却越来越大。截至

5月24日，两市共有34只个股股

价运行在每股净资产的下方，按

我们以前的思路来看，当股票跌

到净资产以下的时候，表明这家

公司的标价是在打折出售，股价

下跌空间已很有限，说的通俗一

点，比如，宝钢股份每股净资产

为6.15元，当前股价却仅为不到

5元，对于破净的个股该如何投

资呢？笔者认为，对于破净的个

股，大家可以从以下三个方面进

行筛选。

其一，选择净资产收益率较

高的个股。净资产多不多其实

并不重要，关键是这些资产要具

备盈利的能力，衡量这个盈利能

力的自然就是净资产收益率，至

少净资产收益率要大于银行的

一年期定期存款3.5%，那么买入

这样的净资产才不至于是有毒的

资产。这点相信大家都能够理

解，如果买入的股票其净资产收

益率连银行的一年期定期存款都

跑不过的话，那还有什么投资价

值呢？

其二，选择净利润同比正增

长的个股。衡量一家上市公司盈

利能力的另外一个重要指标就是

净利润的同比增长情况，净利润

保持同比正增长的个股至少说明

公司的业绩在持续向好。在破净

或者挣扎在破净边缘的个股，去

年年报及今年一季报净利润同比

增速都保持在 10%以上，则说明

买到有毒资产的可能性也较低。

其三，在前面两个筛选的标

准之上，还要进一步去除资产质

量低劣的个股。前面讲过净资产

为账面资产，比如存货跟交易性

金融资产都属于净资产的范围，

而存货随着时间的推移可能出现

大幅的贬值，比如破净股中是四

川长虹，今年一季度末存货高达

115 亿元，而账面净资产也不过

133.5亿元，也就是说如果存货大

量贬值，其市净率远远没有当前

的低。除了存货之外，账面交易

性金融资产占比较大的公司也要

排除，特别是在市场不好的情况

下，股市进一步下跌令股权跌价

后，其净资产会飞快下跌，最终真

实的市净率也就没有那么低了。

博众投资 屈雄峰
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转增上市日

(300171) 东富龙：10转增3；

(300234) 开尔新材：10转增5；

(002626) 金达威：10转增10；

(002585) 双星新材：10转增10；

(002383) 合众思壮：0转增3；

(002176) 江特电机：10转增10；

(600256) 广汇股份：10转增8；

(300215) 电科院：10转增10；

(000551) 创元科技：10转增5；

(600267) 海正药业：10转增6；

(600888) 新疆众和：10转增2。

证券简称变更

(600715) *ST 松辽：证券简称由

“*ST松辽”变为“ST松辽”；

(600281) *ST 太化：证券简称由

“*ST太化”变为“ST太化”。

召开股东大会

(600767)运盛实业；(300042)朗科科技。

新股网下配售股份上市日

(002656) 卡奴迪路: 本次上市数

量：5.0000百万股，上市股份为网

下机构投资者所持股份；

(002657) 中科金财: 本次上市数

量：3.4400百万股，上市股份为网

下机构投资者所持股份。

送股上市日

(000069) 华侨城A：10送3；

(600888) 新疆众和：10送1。

恢复交易日

(600715)*ST 松辽：因刊登重要事

项公告，连续停牌，周一恢复交易；

(600281)*ST 太化：因刊登重要事

项公告，连续停牌，周一恢复交易；

(600180)ST 九发：未刊登重要事

项，连续停牌，周一恢复交易；

(600885)ST 力阳：未刊登重要事

项，连续停牌，周一恢复交易。

政策要闻

证监会日前发布《关于落实<

国务院关于鼓励和引导民间投资

健康发展的若干意见>工作要点

的通知》，出台促进民营企业融资

和规范发展、鼓励民间资本参股

证券期货经营机构、为民营企业

健康发展创造良好环境三大方面

共15条具体措施，支持民间投资

健康发展。

在鼓励民间资本参股证券期

货经营机构方面，《通知》表示，将

采取以下四点措施：

一是简化证券公司增资扩股

等行政许可事项，便利民间资本

参与证券公司增资扩股；

二是支持民间资本通过增资

入股、兼并重组等方式投资期货

公司，支持符合条件的民营控股

期货公司参与期货创新业务试

点；

三是鼓励和引导民营证券投

资咨询机构、证券资信评级机构

进一步增强资本实力；

四是鼓励民间资本投资设立

独立基金销售机构。

中 财

证监会出台措施支持民资
鼓励参股证券期货机构

评 新 股

股票代码:300322

股票简称:硕贝德

申购代码:300322

上市地点:深交所

发行价格:14.3元／股

发行市盈率:37.63倍

每户申购数量上限：1.1万股

总发行股数：2,334.50万股

发行前每股净资产：2.11元

发行后每股净资产：4.89元

主营业务：无线通信终端天线

的研发、生产和销售。

新股硕贝德今日申购指南

牛股直击 近亿资金抢筹中铁二局
上周受政策刺激最热门的板

块当属铁路板块，而其中最受资金

关注的当属中铁二局（600528），周

涨幅达27.21%，为两市第一牛股。

继上周一一字涨停之后，连续上涨

的中铁二局上周五再度冲上涨停，

盘中出现万手的巨单扫货。盘后

数据显示，龙虎榜前五买入1.45亿

元，占成交额五分之一强，全天近

亿元资金净流入。

从盘后数据来看，中铁二局

上周五的涨停与周一一样，同样受

到超大游资资金推动，周五买入榜

前三位的中金上海淮海中路营业

部、兴业证券武汉青年路营业部、

光大证券上海世纪大道营业部买

入额均超万元，前五合计买入约

1.45 亿元，而卖出前五合计仅

8400 万元。上周五买卖力量与周

一涨停大相径庭，上周一时仅有

一家游资席位买入额接近4000 万

元，而四家机构合计卖出近1.2 亿

元，龙虎榜的买入金额还略小卖出

金额。数据显示，上周五中铁二局

净流入资金超过9000 万元。

中铁二局的强势与铁路行业

政策面的重大转变密切相关。5

月23日国务院总理温家宝主持召

开国务院常务会议，会议要求推进

“十二五”规划重大项目按期实施，

启动一批事关全局、带动性强的重

大项目，已确定的铁路、节能环保、

农村和西部地区基础设施、教育卫

生、信息化等领域的项目，要加快

前期工作进度。

市场人士纷纷表示，重大项目

的重启使得铁路部门一年多被抑

制的发展能量有望逐渐释放，铁路

建设、物流及运营市场有望迎来快

速发展期。

杨晓春

观 数 据

160家ST公司负债2004亿
5 月 20日，沪深交易所分别

发布的关于上市公司退市方案的

征求意见稿已结束向社会公开征

求意见，这意味着主板和中小板

的退市制度推出在即。在此背景

下，那些负债累累，资不抵债的

ST 公司再度引起市场各方的高

度关注。

据统计显示，截至一季度，沪

深两市共有160家ST公司，负债合

计2004.34亿元，平均每家ST公司

负债12.53亿元，资产负债率高达

125.31%，相当于同期A股资产负

债率的1.46倍。其中，有31家公司

的每股净资产连续3年为负值，大

部分公司的资本公积金和未分配

利润为零，成为典型的僵而不死的

“空壳”，形成了社会资源的巨大浪

费，严重影响了市场资源优化配置

功能的正常发挥。 和迅

净资产净资产


