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创业板新股海达股份申购指南
申购代码：300320

申购简称：海达股份

申购时间：5月24日

申购价格：19.80元/股

对应市盈率：26.40倍

发行数量：1667万股

申购上限：0.8万股

上限资金：15.84万元

公司主要从事橡胶零配件的

研发、生产和销售。募集资金拟投

资于年加工2.5万吨混炼胶密炼中

心扩建项目、年产7000吨工程橡

胶制品生产项目、年产10000吨车

辆及建筑密封件建设项目、企业研

发中心建设项目，项目总投资2.85

亿元。

评 新 股

最近，橡胶价格跌至21个月

低位，5月以来，橡胶期货价格已

累计下跌达13%。橡胶原料价格

大幅下跌主要有两大方面因素：

首先，短期原油价格下跌使

得合成橡胶无成本支撑，中间商

和客户预期后续价格下跌而提前

压价，而部分长期订单的定价公

司就是根据原油价格制定的。

其次，之前的天然橡胶价格

受到印尼地震和泰国政策收储等

非市场因素的影响，而目前天然

橡胶主产区都处于割胶季，市场

供给充分，而需求 (主要是汽车)

受到欧债危机的影响存在持续下

行的风险。

原料价格下跌将带来下游

厂商成本下降，合成橡胶和天然

橡胶合计占下游厂商制造成本的

40%～50%，橡胶下游主要用于

轮胎和其他橡胶制品。由于我国

的轮胎行业以出口为主，一定程

度上受到全球需求的冲击，短期

橡胶原料价格下跌将带来1～2季

度毛利率提升，但由于国内行业

高度分散，未来存在成本下降被

价格竞争所抵消的可能。而非轮

胎类的橡胶制品企业相对受益，

上市公司包括宝通待业、双箭股

份、三力士、中鼎股份。 中 财

看 数 据

橡胶价格暴跌 12股将受益

观 热 点

经济见底预期发酵，近期

产业资本减持不断，5 月大股

东参考减持市值过亿的股票

已经达到13只，而不少产业资

本大肆减持的也恰好为基金

重仓持有的。业内人士表示，

产业资本减持释放出的负面

信号，会引导基金公司重新审

视相关个股的投资价值。

多只股票套现过亿 产业资本忙减持

基金开始重新审视重仓股

数据显示，截至5月22日，5

月大股东减持逾百只股票，攀钢

钒钛、九州通、宁波韵升等 13 只

股票减持参考市值均在亿元以

上，不少减持股为基金重仓股。

尽管减持后个股走势不一，业内

人士分析认为，在目前经济环境

下，产业资本减持透露出负面的

信息，尤其是一些上市公司高管

减持较大的个股，会让基金公司

重新审视个股的基本面是否发

生改变。

数据显示，九州通大股东狮

龙国际集团 16 日减持公司股票

近 2900 万股，占公司总股本的

2.04%。从基金持仓来看，该股

为银华和华夏基金的重仓股，银

华基金旗下优质增长、核心价值

及和谐主题等持有2500余万股，

华夏基金旗下华夏红利、平稳增

长、行业精选及盛世精选合计持

有逾2000万股。

此外，中国船舶、宁波海运

等船舶运输及电子股歌尔声学

也遭股东减持。其中，歌尔声学

5 月以来高管股东 21 次密集减

持，前十大流通股东中基金占据

六席，合计流通持股10.48%。

南方基金首席分析师杨德龙

表示，有两个原因造成产业资本减

持，一是今年A股涨幅不错，部分

周期性股票年内现股价高点，不少

大小非选择套现获利；另一方面，

经济面预期较差，一些资金短缺的

上市公司通过减持股份获得资金

补充，这也透露出行业预期偏弱的

信号。他认为，一些个股如果出现

较大幅度减持，将会引起基金公司

对相关个股的重新审视，毕竟上市

公司对自身情况最为了解，对于任

何风吹草动，内部人士的反应值得

基金关注。 杨晓春

潜力板块

随着近期医疗卫生部门发布

的一系列行业政策，医药板块成

为机构关注焦点。近日，多家券

商发布研究报告指出，新政将促

进医疗市场快速扩容，对估值合

理并有事件刺激的子行业及个股

构成利好。

近日，卫生部下发通知明确

指出，社会资本可以按照经营目

的，自主申办营利性或非营利性

医疗机构。华宝证券分析师俞向

兵指出，社会资本进入医疗市场

将促进医药市场快速扩容。

投资策略上，国都证券分析

师李韵指出，目前医药生物行业

攻守兼备的潜质逐步凸显，估值

合理并有事件刺激的子行业及个

股可能取得超额收益。

国都证券建议投资者重点关

注以下几类公司：一是增速相对

稳定的细分行业如血制品、麻醉

品行业的华兰生物、人福医药、恩

华药业；二是高增长、估值合理个

股，如红日药业、同仁堂、瑞康医

药、昆明制药；三是受益于行业集

中度提升的个股，如华润双鹤、科

伦药业和国药一致。

和迅

医疗市场有望快速扩容
券商看好医药板块
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名 称

S佳通

双箭股份

宝通带业

黔轮胎A

三力士

双钱股份

双钱B股

赛轮股份

风神股份

阳谷华泰

青岛双星

*ST黄海

相关受益股

停牌

(600167)联美控股、(300032)金龙机电、

(002004)华邦制药、(600572)康恩贝、

(000880)潍柴重机、(002358)森源电气、

(002590)万安科技、(002666)德联集团、

(000762)西藏矿业、(600620)天宸股份、

(601111)中国国航、(002626)金达威、

(600104)上汽集团、(601992)金隅股份、

(000625)长安汽车、(002200)*ST大地、

(600715)*ST松辽、(600379)宝光股份、

(601928)凤凰传媒。

转增上市日

(300184)力源信息：2011年年度转

增，10转增5；

(300276)三丰智能：2011年年度转

增，10转增3；

(000711)天伦置业：2011年年度转

增，10转增5；

(002005)德豪润达：2011年年度转

增，10转增10；

(002066)瑞泰科技：2011年年度转

增，10转增10。

新股网上路演推介日

(002681) 奋 达 科 技: 新 股 网 上 路

演；

(002680) 黄 海 机 械: 新 股 网 上 路

演。

送股上市日

(600261)阳光照明：2011年年度送

股，10送5。

恢复交易日

(002038)双鹭药业：召开股东大

会，连续停牌，周四恢复交易；

(002105)信隆实业：召开股东大

会，连续停牌，周四恢复交易；

(002108)沧州明珠：召开股东大

会，连续停牌，周四恢复交易；

(002199)东晶电子：召开股东大

会，连续停牌，周四恢复交易；

(002215)诺普信：召开股东大会，

连续停牌，周四恢复交易；

(002346)柘中建设：召开股东大

会，连续停牌，周四恢复交易；

(002471)中超电缆：召开股东大

会，连续停牌，周四恢复交易；

(002620)瑞和股份：召开股东大

会，连续停牌，周四恢复交易；

(600180)ST 九发：未刊登重要事

项，连续停牌，周四恢复交易；

(600592)龙溪股份：未刊登重要事

项，连续停牌，周四恢复交易。
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论 行 情

股指期货上市两年多之后，

跟踪沪深300指数的现货——沪

深300交易型开放指数基金(ETF)

即将于下周一上市，这也标志着

风险对冲和套利时代真正到来。

嘉实基金和华泰柏瑞基金周

三双双发布旗下沪深 300ETF 上

市交易公告书，两只沪深300ETF

将同时于下周一(5 月 28 日)上市

交易，其中嘉实沪深300ETF在深

交所上市，交易总份额为193.333

亿份；华泰柏瑞沪深300ETF在上

交所上市，交易总份额122.297亿

份。两只基金场内交易简称均为

300ETF，申购和赎回业务也将同

时开放。

机构成为两只沪深 300ETF

的主要投资者，其中嘉实沪深

300ETF 的机构持有份额比例达

63.20%，华泰柏瑞沪深300ETF上

市份额中机构更占到82.64%。

值得关注的是，根据本周一

上交所公布的《关于交易所交易

基金作为融资融券标的证券相关

事项的通知》，华泰柏瑞沪深

300ETF在上市5个交易日后即可

成为两融标的，将有望加大市场

对T+0华泰柏瑞沪深300ETF的需

求。华泰柏瑞指数投资部副总监

柳军举例指出，假设投资者有融

券卖出沪深 300 指数的需求，如

果一只股票一只股票地借入并卖

出，在实际操作中不具有可行

性。目前，沪深 300 指数成分股

只有 228 只成分股是融券标的，

投资人无法完全通过股票组合融

券来实现对沪深300指数的融券

投资需求，并且从交易成本和时

间成本考量也不经济。

杨晓春

两大沪深300ETF下周一上市
对冲套利盛宴将开启


