
曝 传 闻

传闻：常山股份（000158）参

股石家庄信托投资股份公司；

传闻：沙河股份（000014）深

圳前海交易所即将开办；

传闻：海南瑞泽（002596）海

南区域建设高景气度的受益者；

传闻：美都控股（600175）涉

足典当、担保等金融衍生业务；

传闻：彩虹股份（600707）参

股西部信托投资有限公司；

传闻：中福实业（000592）参

股福建中福典当有限责任公司和

福建南平农村商业银行股份有限

公司；

传闻：宁夏恒力（600165）参

股宁夏伊斯兰国际信托投资公司；

传闻：华东电脑（600850）董

事长称，重组只剩最后一步。

观 热 点

25日登陆的三只创业板新股

当日均因换手率达 50%而遭临时

停牌。在最近发行的 6 只创业板

新股全部破发和创业板退市制度

将实施的政策风险没有完全释放

的双重压力下，这三只新股“三高”

问题依然突出，其中天山生物发行

市盈率甚至超过56倍。

业内人士分析认为，“三高”问

题难以控制，在于创业板新股发行

过程的利益链条没有打破，随着资

本市场改革的进一步深化和我国

经济转型升级的推进，创业板整体

估值重心将继续下移。

据深圳证券信息公司数据中

心统计，截至4月25日，沪深两市

共有 2185 家上市公司披露 2011

年年报，占两市全部公司数的九

成，平均净利润同比增长12%。

2185 家公司中，2011 年净利

润同比增加的公司有1374家，占

比62.88%。其中，净利润增长幅

度超过50%的公司有418家。

2185 家公司 2011 年平均营

业 收 入 96.58 亿 元 ，同 比 增 长

21.47%；平均净利润8.61亿元，同

比增长 11.97%；平均每股收益

0.5462元。 中 财

九成上市公司披露年报
平均净利增长12%

评 年 报

周四大盘呈现横盘整理走

势，近期火爆的金融改革概念股

有所退潮，券商、煤炭等板块表现

强势成为护盘主力，板块个股走

势开始分化，深强沪弱格局明显，

两市成交量较周三略有减小。个

股表现为跌多涨少，不计ST股，有

24只个股涨停，4只个股跌停，个

股行情依旧活跃，盘面上，船舶制

造、有色金属、云南板块、稀缺资

源等涨幅居前，自行车、金融改

革、开发区等跌幅靠前。两市资

金呈现出净流出状态，其中主力

资金净流出54.09亿元，散户资金

净流出49.28亿元。市场的资金

出现较大幅度的净流出，其中主

力散户流出资金基本相当，从这

个侧面看，市场投资者对于短期

市场比较悲观，观望情绪浓厚。

概念板块方面，主力资金净

流入居前的板块有：循环经济、稀

缺资源、成渝特区等，主力资金净

流出居前的概念板块有：基金重

仓、创投概念。 王子涵

资金流向

预期悲观两市合计净流出103亿
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金丰投资披露，公司股票自4月26日起临时停牌，对股票交易异常波动情况作进一

步核查，公司股票将在相关事项核查完毕并刊登公告后复牌。浙江东日同日称，公司申

请股票交易自4月26日起停牌，将在前期核查基础上进一步核查，相关事项核查完毕并

刊登公告后复牌。

浙江东日和金丰投资作为“金改”大潮的龙头股同时被停牌核查，其中意味不言而

谕，还请投资者注意风险。

“金改”概念龙头股 金丰投资、浙江东日4月26日起停牌核查

退市风险持续燃烧 新股“三高”难控

创业板整体估值将继续下移
看 新 股

“中签率只有 0.667%，要花

100多万元才有可能中一个签，结

果却在上市当日发布这么差的季

报，太令我们失望。”这是一位投

资者在交易大厅的抱怨。4 月 25

日任子行上市前夜突然发布一季

报数据，每股收益摊薄后只有

0.04 元，这个数据低于 2011 年一

季报水平。

“业绩太让人失望，为什么这

样的公司还是给予高市盈率发

行？”任子行的发行价格是 15 元，

发行市盈率高达 30.61 倍。周三

收盘，任子行 15.72 元（周四报收

15.71 元），每中一个签包括手续

费在内只赚360元，创造近期新股

赚钱率新低。

任子行当天的表现也引起众

愤。“如果卖在集合竞价，也就赚

360元，刚好够加次油，新股坑爹，

这么难中，只赚一点点。”不少打

新族骂声一片，问题集中在两点，

一是为何中签率低反而股价表现

差，二是为什么任子行一季报业

绩这么差？

对于 4 分钱的业绩，任子行

对外接待部一位工作人员称：“刚

上市，证券部的人还在交易所。”

任子行上市了，公司要庆贺，但面

对这样的业绩以及股价表现，不

知道公司高管做何评价？

杨晓春

任子行4分钱业绩激怒打新族
100多万资本收益只够加次油

虽然创业板新股发行价格已

经下降，但高市盈率和巨额超募

之下，市场成为检验新股发行孰

高孰低的最佳标准。公开数据显

示，自3月8日深交所出台遏制炒

新规定至今，创业板一共有20只

新股上市。而截至25日收盘，有

7只股票跌破发行价，其中6只为

最近上市的新股。

虽然有人认为，目前创业板

平均市盈率为 30 倍，且创业板

新股发行价格明显下降，已经

具备较好的投资价值。然而，

仍有不少业内人士认为创业板

估值偏高。

英大证券研究所所长李大

霄表示，创业板与主板企业相比，

由于企业多数属于创业期，因此

在人员、团队、经营、产品、客户等

方面都存在不确定性。从投资安

全的角度看，投资人面临的投资

回报的不确定性比主板高，因此

目前的整体估值依然偏高。

中原证券研究所所长袁绪

亚表示，目前纳斯达克平均市

盈率仅为 25 倍左右，而我国创

业板中，不少上市公司介于传

统产业和新兴产业之间，平均

市盈率却在 30 倍以上，相较之

下，仍然偏高。

李大霄认为，创业板新股发

行“三高”问题难以控制，关键在

于新股发行中的利益链条难以打

破，上市公司、创投企业、中介机

构形成一个利益链条，都想在上

市时卖一个好价钱，募集更多资

金，获得更多回报。

为此，他建议，延长询价机构

和打新者获得股份的上市时间，

从而延迟利益链条上各个主体的

利益输送和获利时间。他说，“这

样仅影响打新机构和个人的资金

周转，不会影响企业正常经营，可

有效抑制‘三高’问题。”

武彩霞 赵瑞希

新闻解析：

横琴金融创新大幕拉开

“办法”共七章51条，凡在横

琴新区注册且经备案的股权投资

基金企业和股权投资基金管理企

业，可享受有关优惠政策。据消

息人士透露，市场高度关注的离

岸银行业务创新等方面的实施细

则，也有望于近期陆续出台。

新闻影响：

短线助推金融创新股爆发

当前，金融创新的浪潮正在

全国铺开，《珠海横琴新区鼓励股

权投资基金企业及股权投资基金

管理企业发展的试行办法》的出

台将使珠海横琴成为全国首个将

金融创新政策细化落实的地区，

短线助推金融创新股爆发。

机会与风险：

切勿追涨，当心引发回调

近来 A 股市场“最秀丽的花

朵”莫过于金融改革股了，投资者

需要当心的是：横琴金融创新或

将把此次政府强调的金融创新行

动推向高潮，但高潮有可能引发

相关股的回调。再说，没有永远

只涨不跌的股票，调整的打响往

往就发生在大家都疯狂的那一

刻，因此，短线而言，不要追涨金

融改革概念股，静待龙头回调后

再说。

杨晓春

横琴金融创新大幕拉开
当心高潮引发回调

要闻观察

新闻：横琴金融创新大幕拉开 打造股权投资基金聚集地

摘要：记者获悉，《珠海横琴新区鼓励股权投资基金企业及股权投

资基金管理企业发展的试行办法》将于5月份对外发布，并自5月1日

起施行，大力支持和鼓励中外资股权投资基金或基金管理公司集聚横

琴。


