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在未来 3~5 年时间内，A 股

市场将迎来一个大牛市。这里

所说的牛市，是指数超越上一轮

牛市的最高点。换句话说，未来

3~5 年的牛市，沪综指将越过

6124点。而一旦创新高，就将奔

向8000点甚至一万点。而在新

的一轮牛市中，蓝筹股将成为主

要力量。

做出大牛市的判断，主要基

于以下几个原因：其一，中国经

济依然会保持较高速的增长，依

然会保持世界经济增长引擎的

地位，微观经济单元的发展动力

仍然十分强劲，这是产生大牛市

的基础。其二，从股市周期来

看，自中国股市诞生以来的20多

年历史，总共经历4轮牛市、4轮

熊市，其中最短牛市周期1.5年，

最长牛市周期为3年；最短熊市

周期 1.5 年，最长熊市周期 4 年。

而本轮熊市从2007年10月开始，

至今已经4年多。其三，从估值

水平来说，上证50当前的市盈率

为 10.27 倍，市净率为 1.82 倍；沪

深300当前的市盈率为11.37倍，

市净率为 1.89倍。横向看，与美

国股票市场蓝筹股的估值水平

相比还低，比日经指数、香港恒

生指数的估值水平也要低。纵

向看，估值水平也处于历史的底

部区域。因此，A股的整体估值

回升空间巨大。

在新一轮的牛市中，蓝筹股

必将成为主导力量。第一，目前

A 股 2000 多家上市公司的总市

值为 23.6 万亿元，其中沪深 300

的市值高达 18.7万亿元，占比超

过75%，这个公司群体的股价开

始回归合理估值水平之时，也就

是下一轮牛市到来之日。因此，

蓝筹股将是下一轮大牛市的发

动机。第二，经过这几年的发

展，我国股市的市场结构正在发

生深刻的变化，中小板和创业板

上市的小股票越来越多，机构投

资者的力量在不断壮大，二八现

象将会出现，20%的股票也就是

流动性好的大股票，将变成资金

进出的主流品种，80%的股票也

就是那些流动性差的小股票可

能变成少人问津的冷门股票。

这是成熟股市的基本状况。

何梦杰

A股下一轮牛市
蓝筹将成主导力量

保险或扛起“钱包保卫战”大旗
在物价日新月异的今天，“钱包保卫战”已拉开序幕，你手头“弹

药”充足吗？近日，省城的王先生发现，自己投保的险种不仅价格没

有涨，而且收益还越来越好。这不禁让他喜出望外，看来当初的“无

心插柳”，如今竟为自己扛起了抗通胀的大旗。对此，业内专家表

示，在个人理财规划中，保险是唯一能够转移风险的金融产品，应该

作为一个最重要的方面并首先进行安排。 邹传科

加息预期下，传统寿险的魅

力悄然减退，而投资型保险产品

则备受青睐，其中投连险就是抗

通胀的有效利器之一。

业内人士认为，投连险账户

具有相对稳定的资金管理规模，

适宜进行长期资产配置。万能险

因为有较灵活的抵御利率变动的

机制，产品收益率随利率的变化

而变化，也具备抵御通胀的功能。

据新华人寿保险安徽分公司

相关负责人介绍，所有投资型保

险产品中，受益加息最明显的产

品要算是万能险了，因为它的收

益与大额协议存款、债券等固定

投资关联度大。加息后，协议存

款及债券收益率将有所上升，大

部分资金都投资于这两大领域的

万能险，其收益率自然水涨船

高。但是万能险有较多不确定

性，风险高于分红险。

有抗通胀的保险理财产品当

数分红险。理财专家介绍说，分

红险的收益与当时的利率以及保

险公司的投资业绩挂钩，因此可

以有效回避通胀对资金贬值的威

胁，使资金相对保值甚至增值。

据了解，分红险资金资产配

置以固定收益类为主，如存款、国

债等，保持适度的权益类资产配

置，既能有较为稳定的收益，又能

有适度的回报。

此外，业内人士认为，在加

息预期下，固定收益资产的利

润贡献渐渐提高。华安财产保

险安徽分公司的一位理财经理

表示，2012 年随着保险资金投

资渠道的进一步拓宽，保险资

金作为国内第二大的机构投

资，有望找到更好的投资机会，

分红险将由此获得更加稳健和

可观的收益。

分红险能适度回报有稳定收益

投连险和万能险受青睐

教育险受到越来越多家长关注

孩子的教育费用是一项重要

的家庭开支，目前，以筹集孩子教

育经费为主要目的的教育险，也

受到越来越多家长的关注。

据介绍，教育金保险具有强

制储蓄的作用，可分多次给付，家

长可以根据自己的资金情况进行

选择。此外，这类保险在储蓄功

能之外，还具有一定的保障。

人寿保险安徽分公司相关人

士提醒家长，在购买少儿教育保

险时，应该注意保险产品条款中

的保费豁免功能。保费豁免是指

保单的投保人如果不幸身故或者

因严重伤残丧失缴保费的能力，

保险公司将免去其以后要缴的保

费，而保单继续有效，子女仍可以

领到与正常缴费一样的保险金。
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