
一季度增速明显下滑
49家公司中，有不少公司一

季度增速同比出现大幅回落，包

括不少预增的公司。其中较为

明显的有三维丝（一季报预增

20% ～40%）、奥 克 股 份（预 降

45% ～65%）、宋 城 股 份（预 增

18% ～20%）、亿 纬 锂 能（预 增

30%～50%）等，而这几家公司去

年一季度业绩同比增速分别为

999%、188%、289%、150%，不难

发现，高增速正在被不断稀释。

奥克股份所处的光伏行业

是下行周期的最大受害者，而三

维丝（300056）所处的环保行业、

宋城股份（300144）所处的主题旅

游、亿纬锂能（300014）所处的电

子设备等行业都是经济转型的

受益者。

分析认为，这些相对景气的

行业增速出现回落只能得出一

个结论，即微观经济整体处于中

周期回落，如此，其他景气度较

弱的行业出现业绩地雷的概率

就更高。
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高铁概念股有望否极泰来
在本周三温家宝总理主持召

开的国务院常务会议上，《“十二

五”综合交通运输体系规划》被讨

论通过。会议要求，今年要围绕

“十二五”规划确定的任务目标，

认真推进交通运输基础设施建

设。建成一批重大铁路项目，适

时开工一批急需必需项目；推进

国家高速公路网规划项目和农村

公路建设，加大国省干线改造力

度；实施一批航道和陆岛交通项

目，改善长江干线通航条件；开工

建设和续建、完成一批机场与城

市轨道交通工程。

《“十二五”综合交通运输体

系规划》中，“建成一批重大铁路

项目”的描述，显然利好这一板块

的相关个股。

从二级市场走势看，沉寂已久

的高铁概念昔日龙头品种，近日，晋

亿实业（601002）高开高走；另一个

活 跃 的 高 铁 概 念 股 晋 西 车 轴

（600495）也出现久违的逆市上涨。

无论是各类政策、行业动态，

还是二级市场走势，似乎都在预

示着“高铁概念股”有否极泰来的

机会，近期高铁板块或有交易性

机会出现。

主要高铁概念股

基建类：中国中铁（601390）、

中 国 铁 建（601186）、中 铁 二 局

（600528）、隧道股份（600820）；

车辆类：中国南车（601766）、

中国北车（601299）；

电 子 设 备 ：华 东 数 控

（002248）、沈阳机床（000410）、秦

川 发 展（000837）、东 力 传 动

（002164）、晋亿实业（601002）、时

代 新 材（600458）、辉 煌 科 技

（002296）、远望谷（002161）；

营运类：广深铁路（601333）、

国 恒 铁 路（000594）、铁 龙 物 流

（600125）、申通地铁（600834）、中

储股份（600787）。

密集调研 积极介入

公私募基金“狩猎”农业股
高度景气的家禽饲养业正

成为公私募基金的“狩猎”目标，

嗅觉灵敏的公私募基金去年对

该类农业股进行了密集调研，并

重仓介入。据统计，去年多家

公、私募基金对圣农发展、益生

股份、雏鹰农牧、民和股份等家

禽 饲 养 业 个 股 进 行 了 密 集 调

研。在基金眼中，畜禽养殖、生

物科技为一体的现代大农业产

业链长期值得看好。

主营肉鸡饲养和肉鸡屠宰

加工的圣农发展去年业绩持续

高速增长，易方达、博时、大成、

长信、银华基金等多家公募基金

对该上市公司进行了调研。

在密集调研后，机构重仓介

入，从年报来看，该公司前十大

流动股股东全为基金和保险，其

中5家为去年四季度最新入驻，

其余5家则对该股进行了进一步

增持。

值得注意的是，去年家禽饲

养业高度景气，多家上市公司均

推出了“诱人”的分配方案，其中

明和股份、益生股份均为10转 10

派 10元(含税)，雏鹰农牧为 10转

10派 4.5元(含税)，圣农发展则为

10派3.3元（含税)。

除家禽饲养业外，农机和种

子行业也为基金所关注。西藏

银帆投资总经理王涛认为，“今

年的一号文件把农业科技摆上

了突出位置。从中长期来看，农

业股投资机会将会出现在农业

科技创新所涉及的种子业和农

业机械行业上。”

吴晓婧

两市本周五的总成交金额

为 1497.9，和前一交易日相比减

少56.9亿元，资金净流出约109.4

亿。两市除银行、教育传媒有小

量资金活跃外，其他板块资金均

明显流出。根据资金统计：中小

板、化工化纤、房地产、节能环

保、新能源及材料排名资金净流

出前列。

热点板块及个股如下：

本周两市资金累计净流出

208.5亿元，比上周的净流出51.5

亿元大幅增加。

本周净流入排名前列的板

块是：有色金属、钢铁、锂电池、

磁材概念。

本周净流出排名前列的板

块是：中小板、医药、创业板、化

工化纤。

本周指数持续调整，资金大

幅流出，分析资金结构，行为主

体的超级机构、机构小幅度流

入，而中、大户、散户资金仍大幅

净流出。

银行，净流入较大的个股：

民生银行、农业银行、招商银行。

教育传媒，净流入较大的个

股：中视传媒、华策影视、天舟文

化、新华传媒、时代出版。

本周两市208亿元资金净流出

42家上市公司一季度报忧

业绩增速下滑 行业加速分化
在 2011 年年报如火如荼发

布之际，上市公司的一季度业绩

预告也开始浮出水面。在已经

公布一季报预告的142家上市公

司中，有42家公司出现亏损或业

绩同比下滑。虽然一季报仍以

“报喜”唱主调，但不少公司一季

度增速同比出现大幅回落，包括

不少预增的公司，因此投资者不

可忽略一季度的“业绩杀”。

上市公司业绩加速分化
对于 2012 年上市公司的盈

利预期，不少券商研究员并不乐

观；有不愿公开姓名的券商研究

员甚至表示，“PPI 的快速回落，

预示着 A 股非金融企业的盈利

正迎来最为黑暗的时期。”中金

公司更是发布报告预警：2012年

将是比 2009 年更加复杂的一

年。该公司解释称，一方面因为

欧债危机下全球经济面临巨大

不确定性；另一方面房地产相关

的固定资产投资开始放缓，从而

导致国内经济增长放缓。“在这

样的宏观背景下，行业的景气程

度，尤其是强周期行业，也将进

入下行通道，从而导致企业盈利

增速的下降。”中金公司研究员

侯振海表示。

首先，2012年将进入房地产

去库存周期，再加上开发商偏紧

的资金面，中金预计，今年房地

产投资增速在14.5%左右，较2011

年的29.4%显著下降。

而房地产投资增速的下滑，

直接导致房地产产业链的相关

行业景气度随之下降。中金称，

包括煤炭有色钢铁建材化工机

械等在内的强周期行业，2012年

盈利增速下滑风险较大。

彭浩

传闻：西安旅游（000610）年

报业绩大幅增长，近期大股东将

注入优质资产；

传闻：宋城股份（300144）宋

城二期旅游项目或将于三季度正

式开业；

传闻：华孚色纺（002042）订

单状况良好，目前已经安排至 5

月份；

传闻：深圳惠程（002168）年

报10股送8股；

传闻：兔宝宝（002043）获大

股东增持；

传闻：吉电股份（000875）大

股东拟注入风电资产；

传闻：大湖股份（600257）市

场预期公司未来将剥离不良资

产，置入集团水产品项目，有助业

绩提升；

传闻：茂化实华（000637）近

期将有重大利好公布；

传闻：雏鹰农牧（002477）据

悉公司重金投入的生态猪项目有

望在今年年底投产。

本周两市各行为主体资金进出分别如下：（单位亿元）

日期

3月19日

3月20日

3月21日

3月22日

3月23日

共计

板块

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

净买入

51.2

-163

33.2

-20.2

-109.4

-208.2

超级机构

19.16

6.15

7.13

4.98

4.81

42.23

机构

31.13

-27.34

33.28

10

-26.46

20.61

大户

2.3

-36.64

0.07

-5.7

-23.48

-63.45

中户

-4.32

-84.05

-10.55

-20.06

-54.07

-173.05

散户

2.95

-21.49

3.31

-9.47

-10.29

-34.99

关注医疗市场的长期增长趋势
无论经济好坏，看病需求是刚性的，也就意味着医疗市场的增长是稳

定的。目前我国的现实情况是：人口老龄化进入加速阶段，环境污染造成

的疾病发病率提升，全民医保的建立使得诊疗量明显上升。三大因素保证

了未来医疗行业可能将保持比较高的增长速度。

中国的医药市场由于增速远高于发达国家市场，针对中国市场的发

展，跨国制药企业已经把在中国的销售作为其重要的增长点，不仅占据高

端专利药市场，而且向仿制药市场延伸。

交银施罗德医药行业研究员盖婷婷表示，未来几年医疗行业增长的

主基调预计不会发生太大变化，但在医改逐渐深入的背景下，行业的集中

度有望得到提升，注重创新和药品质量的企业将在竞争中或将脱颖而出。
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