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工信部副部长尚冰：

中国云计算产业链初步形成

3 月 22 日，中国(重庆)国际

云计算博览会在重庆开幕。在

开幕式上，工业和信息化部副部

长尚冰指出，在相关部门和有关

企业的努力下，中国云计算产业

链已经初步形成。

尚冰指出，云博会将对我国

中西部乃至全国的云计算发展

产生积极影响，希望重庆以此为

契机，加强云计算发展的顶层设

计，营造良好的发展环境，引导

企业不断提升技术和服务创新

能力，推动信息业加快产业结构

的优化升级。 和讯

多政策立体式扶持

国元视点

本周市场继续震荡盘跌，前

一周较为抗跌的防御品种如商

业、医药等均出现不同程度补跌，

反倒是基本面并不太明朗的钢

铁、有色和地产表现稍好，截至周

五，沪指报收于 2349 点，成交和

前日持平。就后市看，市场在半

年线位置的反抽弱而无力，周五

的再次下探击穿了半年线支撑，

预计市场在经过惯性下跌后，有

望在2300点附近获得短期支撑，

展开抵抗式反击。

回到市场方面，本周周初市

场仍有一定可操作性，诸如页岩

气、水利等品种轮番表现，但随着

股指再次下探半年线，操作的难

度开始加大，盘中热点以一日游

居多。经历过上周市场调整过程

中短暂抵抗的医药等传统防御性

品种防御不再，成为本周市场中

跌幅排名居前的 品种。随着热

点的逐渐匮乏，市场成交量也在

不断萎缩当中。从市场情绪来衡

量，前一周参与交易的账户回升

到1300多万，已逼近半年以来的

高点，与此同时持仓账户却出现

回落，显示场内资金以短炒为

主。技术角度看，沪指周k线kdj

指标已经高位形成死叉，预示着

调整仍有时日，就空间来看，前期

2300点作为箱体的下沿，将作为

多方的马其诺防线，考虑到目前

正值银行股年报发布期间，靓丽

的年报业绩以及银行股前期已先

期调整使得银行股或下跌空间有

限，从而沪指在2300点附近间有

望获得抵抗，操作中适当关注季

报高增长、页岩气、海工、环保等

品种。 国元证券

破位下行跌势确立
控制仓位等待买点

华安视点

经过一周反复纠结之后，周

五股指终于露出狰狞面目。早盘

沪指低开低走，半年线轻易告

破。午盘之后个股杀跌力度加

大，近期强势牛股纷纷封住跌停

出货，主力兑现意愿强烈。从技

术面看，下跌缩量最让人担忧，进

场超跌资金有限意味着短期跌势

将延续。周末若无重大利好出

台，则下周惯性下跌难以避免。

本轮阶段性行情由于流动性和基

本面预期均难以兑现，依靠情绪

支撑的行情难以走得长远。3 月

6日银行指数已经破位，而资源股

周三拉高后大幅减仓。低估值板

块所构筑的防御区间下移必然拖

累整体市场价值中枢。

上周笔者提示收尾行情确立

之后，盘整行情为持仓投资者提

供最后出逃时机。但是部分投资

者受到尚未冷却的人气所困扰，

抱有侥幸心理而流连忘返，错过

了最佳减仓时机。在以后的阶段

性行情中，重要指标高位死叉时

逐步兑现进而持币观望即是最佳

策略。就年内而言，调结构政策

能否实质推进是阶段性行情生长

的 必 要 环 境 。 管 理 层 把 今 年

GDP 增长目标调低至 7.5%，基本

面已无看点。而低增速的环境

下，资源价格改革以及养老金委

托运营等制度上的变革以及展

开，管理层意在倒逼经济转型的

加速。年内行情而言，制度改革

红利是希望之所在，逢低关注相

关主线个股。 华安证券 张灵玉

下周有望抵抗式反击

2020年销售收入4000亿元以上

海工装备制造业迎来“蜜月期”
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可以预见的是，海洋工程装

备制造业将会在产业集中的过程

中加快并购的速度，龙头企业将

通过重组实现规模和实力的提

升。《规划》明确表示，支持海洋工

程装备制造企业以产品、资本为

纽带开展联合开发、联合经营，实

施强强联合和规模发展。尤其

是，国家将鼓励大型海洋工程装

备制造企业与钢铁、石油等上下

游企业以战略联盟或参股、合资

合作等方式，适当延伸产业链，在

上下游产业实现战略布局，实现

利益共享和优势互补，借此增强

抗风险能力。

公司研究

东吴视点

最后一跌是补仓的良机

本周市场在周一略有上冲之

后，一路震荡下行，周五以 26 点

的中阴向下击穿半年线。周线收

出三连阴，在各均线系统相继调

头向下后，沪指也失守半年线，周

五的下挫量能与前日持平，表明

下周初还有最后一跌，预计在 60

日均线和 2300 点之间可以获得

支持，并形成一定力度的反弹。

基本面上，本周国务院批准

社保运营广东千亿养老金，但因

养老金将更多配置到固定收益类

产品，初期允许进入股市和实际

进入股市比例不大，对市场短期

影响有限。而发改委将汽柴油价

每吨分别提高 600 元则是本周市

场的一大利空；关于适时扩大房

产税试点范围的消息则是房地产

板块下跌的直接诱因。不过，由

于本轮反弹的动机是建立在投资

者对货币财政政策放松的美好预

期上，在实体经济并没有明显的

企稳复苏之前，这种预期将继续

存在。所以，以相对积极的心态

应对目前的调整，4月份之前应无

大的系统风险。

总体上看，回调目标位应在

60 日均线附近，该区域是本轮大

盘放量反弹突破的关键位置，多

方在此位置应该展开技术性反

弹。随着市场进入 60 日均线和

2300 点附近的狭窄区域，空方下

行的动力将大大减弱。建议投资

者 在 该 区 域 范 围 内 补 仓 抢 反

弹。 东吴证券

公司依靠强大的渠道品牌力

吸引了众多优质代理商，截至

2011 年 12 月共有 330 多家经销

商，终端数量21000多家，主要形

式是药店及商超。公司计划2012

年终端扩展至 30000 家，维持扩

张态势。另外，公司将把连锁渠

道作为重点。连锁店可以控制核

心市场，对竞争品牌构筑高市场

成本壁垒，提升渠道把控力。

2011 年已有 438 家连锁店，同比

增加 215 家。其中包括 115 家自

营店和289 家联营店。另外公司

正在积极准备新的网络品牌，打

算全面进军网络销售渠道。

汤臣倍健：保健品行业龙头

3 月 22 日，工信部等五部门联合发布《海洋工程装备制造业中长期发展规

划》，目标是到2020年海工装备市场年销售收入4000亿元以上。

工信部装备工业司副司长李东表示，未来几年，海工装备制造业无论从产业

规模还是创新能力都将大幅提升，销售收入年增长率将高达46％。此外，海洋工程装备制造业将会在融

资渠道方面获得重点扶持，包括拓宽抵押担保物范围、支持相关企业上市融资和发行债券。 刘兴龙

最近一段时间，关于推动

海工装备发展的利好政策频

繁出台，形成了规划和财税政

策立体式扶持的态势。3 月 7

日，财政部等部门联合发文，

调整重大技术装备进口水手

政策目录，大型浮式起重船等

4 类海工装备将享受进口免税

的待遇；3 月 12 日，工信部发布

《船 舶 工 业“ 十 二 五 ”发 展 规

划》，提出面向海洋资源开发

的重大需求，大力发展海洋油

气开发装备，推动海上风能发

电、海水淡化和综合利用装备

的产业化。

海工装备“巨头时代”

汤臣倍健（300146）是中国第一家以终端营养顾问导购模式将营养补充剂带入传

统商业领域，积极推广营养及膳食补充的保健品企业，在中国膳食营养补充剂行业

非直销领域的市场占有率排名第一。合肥工业大学证券期货研究所 王璇 姚禄仕

早在 2009 年，中国保健品

市场规模已经超过日本成为全

球第二。未来我国保健品市场

的发展潜力巨大，保健品行业

作为全球性的朝阳产业，其全

球市场容量稳速上升，预计到

今年底我国将超越美国成为全

球最大的保健品市场。因此，

保健品行业目前处于规模加速

攀升的黄金时期，公司面临行

业总量成长与横向并购的双重

机遇。

公司保持高成长性
公司 2011 年实现营业收入

6.58亿元，归属于母公司股东的净

利润为1.86亿元，分别比上年同期

增长90%和102%，基本每股收益

为1.7元。在业绩同比大幅增长的

局面下，汤臣倍健实施了优厚的分

红方案，其2011年每10股派发10元

现金（含税），同时以资本公积金向

全体股东每10股转增10股。公司

3月21日发布的业绩修正公告中预

计2012年一季度归属于上市公司

股东的净利润同比增长 150%～

180%，此次修正后，预计今年一季

度盈利10240万元-11469万元，同

比增长150%～180%。

积极拓展销售渠道


