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上证指数：
开盘：2348.88 最高：2352.47 最低：2332.25
收盘：2344.77 涨跌：-7.08 成交：662.95亿元
上涨：393家 下跌：499家 平盘：79家

深成指数：
开盘：9574.87 最高：9597.08 最低：9478.59
收盘：9543.77 涨跌：-41.30 成交：639.53亿元
上涨：597家 下跌：758家 平盘：90家

2月14日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

目前上涨仅是大牛市前哨战
即便回落也是二次探底 投资者须把握好运行节奏

国元视点

拉锯中多方渐处劣势
周二，沪深两市呈震荡回落

态势。沪指在反复冲击 2350 点

未果的情况下两市早盘小幅低

开，盘中展开剧烈震荡，随着成

交量的萎缩，多方渐渐体力不

支，午后股指窄幅整理。券商、

新三板、轻工制造、煤炭、地产板

块盘中活跃，有色金属、保险、银

行拖累大盘走低。两市成交量

较前一交易日明显萎缩，股指 K

线以小阴报收。

利空消息增多

政策预调微调将从一季度开

始的利好预期抵消了1月信贷大

幅低于预期和芜湖房产新政被紧

急叫停的利空，但市场对地方债

问题的关注再度升温，对多方信

心形成较大制约。2011年底，银

监会主席尚福林曾在内部会议上

警告称，未来三年内有35%的平

台贷款到期，地方平台即将面临

一个偿债高峰。据中证报最新报

道，目前银监会研究有条件允许

地方政府融资平台贷款延期偿

还，但期限并不确定。

后市变盘在即

沪指连续三天冲击 2350 点

上方压力均未果，K 线上连续收

出上影线，周二调整符合预期。

形态上沪指运行在2132～2196点

连线为下轨，2288～2322点连线

为上轨的收敛形态中，目前接近

形态的末端，即将作出明确方向

选择。虽然该形态多为看跌形

态，且在反复拉锯过程中，多方渐

渐处于劣势，但仍应尊重市场的

选 择 。 由 于 突 破 了 3067～

2826～2534点下降趋势线，市场

人气被大大激活，前期滞涨的中

小盘股出现补涨，大盘蓝筹股继

续上涨需要消耗更多的资金，由

于场外增量资金参与度不高，短

线操作的心态促使存量资金从大

盘蓝筹股溢出，重新做多中小盘

股，因此，短期股指表现平淡，但

个股活跃度依然较高。

国元证券

名家看盘

博时精选股票基金经理马乐：

二季度后货币政策或放松

日前,博时精选股

票基金经理马乐认为，

基于对物价和房价进

一步回落的分析判断，

二季度后可能出现实

质 性 的 货 币 政 策 放

松。我们对全年市场

走势比较乐观，青睐地

产金融，以及在市场调

整后，估值已经较低、

对宏观经济变化反应

速度更快的水泥及工

程机械板块。 和讯

投资论坛

从短线来讲，目前沪指处的

位置较为敏感：30 周线目前在

2435点附近，半年线目前在2390

点附近，前期颈线大约在2320点

附近，上一轮调整50%涨幅大约

在2350点附近，去年四月份以来

的下降趋势线目前回落在 2330

点附近。一方面，沪指在突破去

年四月份下降趋势后，还需要继

续整固；另一方面，一旦冲击半年

线后便马上面临 30 周线更大阻

力。而好不容易从底部形成的上

升趋势，又说明市场对后市看多

基本形成一致。如果撇开突发性

消息因素不谈，那么目前市场面

临着上涨有明显压力，下跌又不

甘心的状态。

在这种局面下，沪指有可能

采取震荡整理的方式，以时间换

空间清洗短线获利盘，同时也为

后市突破继续蓄势。今年的行情

才刚刚开始，目前仅仅只是底部

第一轮反弹前哨战，从大局角度

来说，即便出现回落也不过是为

后市再度冲击 30 周线展开的二

次探底蓄势，投资者只要把握好

行情运行的节奏即可。 淘金

随着苹果等高端智能手机、

平板电脑的热销，智能移动终端

逐渐开始向中低端市场扩散。

国内主要厂商如华为等巨头纷

纷加码抢占中低端智能手机这

个容量巨大的市场。与此相呼

应，智能手机所需的触摸屏，其

采购方向也全面从台湾等地区

转移至大陆地区，相关触摸屏企

业因此订单大增，产品供不应求

的局面可能持续至今年年中。

在不少业内人士看来，中

国智能手机市场消费力巨大，将

成为全球智能手机市场的重

心。千元机将成为主打，品牌从

国产厂家主导演变为国际国产

平分秋色，渠道从运营商补贴驱

动转为社会渠道与运营商联合

主推，区域从一二线城市向三四

线城市延伸。

翟敏 魏梦杰

总体需求放量 采购转移大陆

两大因素“引爆”触摸屏最新调研

今年1月，全球股市的强劲表

现为投资者带来意外惊喜，许多

人认为新一轮牛市已经开始。

进入 2 月，希腊债务谈判

进入关键时刻，全球股市受此

影响波动较大。不过，多国股

市依然展现出十足的“牛劲”，

以科技股为主的纳斯达克指数

一度创下近11年以来的新高，道

琼斯指数也一度创下自 2008 年

5月以来的新高。

从目前情况来看，众多投资

人都变得更为乐观，继“末日博

士”鲁比尼唱多股票之后，“股神”

巴菲特也大胆预言，目前最安全

的资产正是股票。

知名避险基金经理人毕格

斯则表示，即使全球股市进入牛

市，但当前全球股市交易量仍是

2006年以来的最低水平，有巨量

的资金正在等着进场，这意味着

股市还会进一步上扬。

不过，管理欧洲最大基金

之一的经理人、英国标准人寿投

资公司全球策略主管米利根认

为，股市上涨的趋势仍会持续，

但今年全球股市面临诸多风险，

包括美国总统大选、伊朗石油问

题等。

吴家明

全球牛市真的来了？全球股市

英大证券研究所所长李大霄

2月13日在微博称：“关于中国交

建 A 股发行，市场忧心忡忡。其

实只要采取有效措施加大引资渠

道，使之引入资金速度大于融资

速度，市场的稳定就成为可能，从

这个角度上看，中国交建的发行

并不致于杀死初生小牛。”

东财

英大证券研究所所长李大霄：

中国交建发行不致于杀死小牛


