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酒鬼酒：品牌在提升 业绩超预期
酒鬼酒 (000799):日前,公司发

布2011年业绩预告，业绩增长速度

大幅度超出我们的预期，净利润达

到1.8-2.1亿元，对应EPS0.55-0.65

元，增长125-160%之间；酒鬼酒正在

扎实稳健推进省内深耕和全国化，

值得持续坚定看好。

业绩超预期原因之一：2011

年四季度营收较好，从经销商调

研来看，省内外的销售情况持续

趋好，且高端内参春节前期进一

步放量，部分受到酒鬼酒涨价预

期提前备货。

业绩超预期原因之二：2011

年费用率下降速度超预期，预计

销售费用率由2010年的36.17%下

降为26.5%，管理费用率由2010年

的14.63%下降为8.50%，酒鬼酒湖

南公司的设立，节约了省内原有

由供销公司承担的渠道费用和部

分管理费用；实践证明这一模式

较为适宜酒鬼酒品牌的发展。

根据最新调研，公司在河北、

河南、山东的增长主要来源于深

度增长，例如在河南郑州和山东

青岛市场，酒鬼酒表现趋好，产品

的性价比较高，消费群持续扩大，

品牌价值在高端白酒多元化趋势

下继续提升；酒鬼酒省内已在136

个县市全覆盖，正在积极推进终

端深度管理支持计划；组织将同

步升级扩张支持核心市场终端建

设；公司产品结构持续提升，高端

内参和封坛年份酒快速放量，占

比超过60%，新酒鬼酒的价格体系

正在理顺，考虑到公司省内空间

巨大，省外扩张处于起步阶段，维

持“买入”评级。

每周金股

跑马场

江西水泥：价量增长+投资收益
江西水泥 (000789):近日公司

发布 2011 年度业绩预告公告。

2011年公司盈利同比大幅增加，全

年归属于母公司净利润约 5.1 亿

元，同比增长233%，EPS约1.29元。

公司 2011 年整体而言经营

情况较好，我们认为水泥产品的

量、价增长是支撑公司业绩增长

的主要因素。上半年公司的产量

同比增长约 25%，出货量维持在

较高水平；三季度 7 月之后随着

天气好转，出货量有明显回升，且

逐月增加；尽管四季度受需求下

滑影响，公司出货量有所下降，但

由于行业协同作用，公司价格仍

然维持相对平稳，基本实现了以

价补量。我们预计全年公司水泥

及熟料销量约 1770 万吨，综合均

价约311元/吨。

此外，投资收益是助推公司

业绩增长的另一极。报告期内，

公司收到对南方水泥有限公司的

投资收益4398.91万元，以及处置

江西闪亮制药有限公司长期股权

投资产生的投资收益 3490.68 万

元。其中，对南方水泥的投资收

益仍然是受益于水泥行业的价、

量增长。

湘财证券

热门股

拓维信息:今年业绩弹性大
拓维信息（002261）:我们预

计未来两年公司业务收入的增

长将达到 30%,在公司四大战略

业务的增长拉动下,公司利润恢

复快速增长,由于股权激励影

响,普通移动增值业务占比下

降,2012 年将是公司业绩弹性最

大 的 一 年, 预 计 2011-2013 年

EPS 为 0.36 元,0.70 元,0.96 元 。

鉴于 2012 年公司在动漫、教育

等领域业绩可能超预期,是集文

化创意和移动互联网发展机遇

的稀缺投资标的,首次给予“推

荐”的投资评级。

长城证券

康盛股份:“铝代铜”模式先行者
康盛股份（002418）:公司作

为国内家用空调行业“铝代铜”

模式先行者,目前在“铝代铜”技

术方面已攻克相关壁垒,不过短

期内“铝代铜”在空调行业中快

速普及的概率不大,乐观预计替

代高峰将自 2013 年开始。而考

虑到公司目前产品结构中依旧以

冰箱制冷管道及配件为主,因此

短期内公司业绩难有较大幅度增

长,明年下半年或后年公司业绩

或将步入上行通道。

长江证券

潜力股

指数在反应经济加速下滑

预期时，很可能下一阶段的关注

点在逐步改变。短期上，投资者

似乎感受到经济下滑阶段性到

底的预期。中期上，投资者首先

需要感受到地产泡沫的逐渐消

化，至少是感受到房价的明显回

落。随着地产库存高点来临和

拐点预期的憧憬，市场中期正向

力量也开始叠加。

未来十年只有在体制上突

破才会点明新的推动力。在信

贷持续温和改善下，资金成本

改善下，市场会在小周期衰退

的后期和复苏初期迎来可能的

阶段性的反弹和表现。但之后

的持续性预期，不仅仅是对地

产价格泡沫终结的验证，更多

需要来自中期体制的演进和突

破，为经济转型注入新的推动

力。

期待正向叠加——短期库存调整，中期体制演进
交银施罗德研究部副总经理、策略组组长 崔海峰

工 商 咨 询工 商 咨 询 信 贷 投 资信 贷 投 资

旺 铺 招 租旺 铺 招 租 仓 厂 招 租仓 厂 招 租

二 手 市 场二 手 市 场
高价回收空调电缆变压器废旧设备等

单位报废物资13515602066

招招 聘聘

一线教师上门家教签约保提13033087885慕●

总发行量安徽第一总发行量安徽第一 平面媒体一网打尽平面媒体一网打尽
广告征订：0551-2649617 2833012 2612696
地址：省政府对面花园街4号科技大厦15楼

轿车面包车低价出租14790911110●

兑现垫还18788874460大市场
兑现13965147346 温馨提示：本版只提供广告信息，不作为法律纠纷的依据，

敬请广大读者验明相关证明，加强自我保护意识，规避风险！兑现垫还13645511390低价
兑现13514986145

搬 家 服 务搬 家 服 务
大众 2361322钢

琴
市
通

搬
家

锅 炉锅 炉 .. 暖 气 片暖 气 片
●厂家直销瑞林暖气片13905690621

注册增资代帐医疗器械 4467656 低息速贷
18019580132吴

徽金贷款

地址：合肥市徽州大道与太湖路交口恒生阳光城

0551-5295181、5295191贷款咨询：

全款房（回迁房、购房合同、在按揭中房产）均可借款，当天放款；
个人、企业、抵押、无抵押贷款、利息低、放款快；

车贷：
借款：
贷款：

特快办理私家车贷款、高评高贷、无需过户、当天放款

转徽州大道与太湖路交口1000m2茶楼13305692639●

垫还兑现15155146752
真正最低价注册、增资

专业代帐
财富热线：13003001688 5282328

翰桥中高考艺考生一对一专辅15856396641●

长安低息贷款
1.程序：来电咨询→提供本市房产→签约→放款
2.月利息及手续费合计不超过3分
13339011202 13515653939

手续简便
利率最低

遗 失 声 明遗 失 声 明

在职教师辅导高初中物理保提13155199666●
信用卡兑现垫还
无抵押信用贷款18756014537 汽 车 租 赁汽 车 租 赁

酒 店 转 让酒 店 转 让

聘幼儿教师、实习教师3221856●

家家 教教

转培训学校英语项目或合作15055143699●

招租
淮河路爱西华大厦（老市府广场边，
BRT 公交车站对面）一、二层约
1200m2对外招租。（无实力、广告勿扰）
联系电话：18955163788

招租
富成大厦负一层（含一楼独立门面进
出）面积约1500m2，位于合肥马鞍山
路中段（合工大东门对面）现对外招租。
联系电话：13500507695

十六万转石台南路饭店接手可赢利13721033565●

厂房招租
北二环大杨工业区5000m2厂房
出租，带2000m2免费院子，可办
厂、办公、办学 13856969366

抵押借贷咨询
低息快捷、手续简便

三里庵鑫鹏大厦好雨投资：5197297 18305512834

■房产抵押 ■汽车抵押 ■信用贷款 ■过桥垫资 ■借贷居间

地址：寿春路55号易捷特大厦5楼（逍遥津南大门对面）
为中小企业和个人提供贷款及融资服务

13083055058
13275512313

六中英语名师课本+语法小班2614805●
●凤台尚塘童振洛饭店遗失税务登记证正
副本，税务登记号 340421620805301，声明
作废

●合肥市天雁物业发展有限责任公司税务
登 记 证 正 本 遗 失 ，证 号 ：皖 地 税 合 字
340104711026274

●合肥市天雁物业发展有限责任公司营业
执 照 正（ 副 ）本 遗 失 ，注 册 号 ：
340100000294581
●合肥市天雁物业发展有限责任公司组织
机构代码证正本遗失，代码：71102627-4

合肥福跃建材有限公司拟向公司登记
机关申请注销登记，清算组已于2011年
10月10日成立，清算组成员由程慧等人
组成，请债权人于公告发布之日起45日
内向本公司清算组申报债权，特此公告。

注销公告

门面转让
桐城路与芜湖路交口附近一
60m2门面转让，价格面议。
电话：13500507695

兖州煤业(600188)：公司现有

山东，内蒙，陕西，山西，澳洲五个

矿区，11 年产量约 5700 万吨。山

东矿区目前本部六矿产能基本稳

定在 3400 万吨左右，菏泽能化

480万吨产能逐步释放，其中赵楼

2012 年达产，万福矿 14 年投产，

届时产量增长14%左右。公司计

划通过现有煤矿的建设以及内

蒙、澳洲等地的进一步收购，“十

二五”煤炭产量将增长至 1.5 亿

吨，较目前增长两倍。北京首证

兖州煤业：能源旗舰


