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深度解读

本以为跌到地板了，没想到地板下面还有地窖，地窖下面还有地

狱，更没想到的是地狱还有十八层！网上流传已久的一个段子没想到

放到当前的市场是如此贴切，从3000点上方一路跌下来，2661点失守

了、2573点告破了、2319点没顶住、市场坚守了一个多月的2307点在前

周再度被击穿了！而伴随股指同样创出新低的还有市场的成交量。以

上海市场为例，近期成交额500亿元以下几乎成为常态，上周三更是以

397亿元的成交额一举创出近三年的最低值，许多个股更是冷清到半个

小时成不了一单交易，A股上周换手率为0.32%，较前一周的0.46%明显

降低，并创出近一年的换手率新低。市场的冷淡无疑到了极点，俗话常

说物极必反，指数的破位新低和成交的地量可能也同时引发了投资者

对市场另外一个层面的遐想，那就是“地量见地价”，关键是股谚会得到

市场的再度验证吗？在此市况下投资者应如何操作呢？

成交极度低迷 A股上周换手率创近一年新低

A股连续地量后市操盘攻略解析

评新股

周一新股申购指南
烟台万润

申购代码：002643 申购简称：烟台万润

申购时间：12月12日(周一)

申购价格：25元/股，对应市盈率34.26倍

发行数量：3446万股 网上发行：2766万股

申购上限：2.7万股 上限资金：67.5万元

公司是液晶单体、液晶中间体行业的重要供应商。

主营业务为液晶材料的开发、生产和销售。

华宏科技
申购代码：002645 申购简称：华宏科技

申购时间：12月12日(周一)

申购价格：27元/股，对应市盈率40.6倍

发行数量：1667万股 网上发行：1337万股

申购上限：1.3万股 上限资金：35.1万元

公司是国内金属再生资源加工设备领域的主要企

业之一。主营业务为再生资源加工设备的研发、生产

和销售。 杨晓春

解禁信息 本周两市解禁市值超600亿元 为9月初来单周最高
根据沪深交易所安排，本周（12月

12日至16日）两市将有27家公司共计

61.94亿解禁股上市流通，解禁市值逾

600 亿元，为 9 月初以来单周最高

值。

据统计，本周两市共有27家公司的

解禁股上市流通，解禁股共计61.9亿股，

其中沪市26.67亿股，深市35.26亿股；以

12 月 9 日收盘价为标准计算市值达

606.84亿元，其中沪市9家公司473.14亿

元，深市18家公司为133.70亿元。

统计数据显示，本周解禁的27家

公司中，有9家上市公司将于12月 12

日解禁，合计解禁市值266.91亿元，占

到全周解禁市值的 43.98%；6 家公司

于12月15日解禁，合计解禁市值215.31

亿元，占到全周解禁市值的35.48%，解

禁压力十分集中。 杨晓春

地量之下后市两大操盘攻略

假若我们把个股比喻成一汪水，

同样股价的下跌只不过是一场洪流把

水搅浑了而已，只要人气还在，浑水迟

早会重回清澈，恢复勃勃生机，股价也

迟早会有上涨的时候；低换手率没有

人气的股票就是一池死水，想要恢复

生机难度可想而知。对于低换手率的

个股，某种程度上来讲，无疑就是一池

死水，没有资金关注最多只是跟随大

盘波动而已，难以跑赢市场出现超额

收益。而从弱势中的强势股来看，基

本都是高换手的个股，最具代表性的

就是天舟文化，自十月份启动以来，换

手率一直就保持在20%以上的较高水

平，正是源源不断的资金炒作才促成

了股价的连续上涨，同样的案例还有：

奥飞动漫、银河磁体、舒泰神、东软载

波等个股，股价的攀升无一例外都是

伴随着成交的放大与换手的活跃。

值得注意的是，并非所有的高换

手率个股都适合操作，只有经过前期

充分调整，底部出现集中放量并且有

基本面做支撑的高换手率个股才是弱

市进攻的较好品种。当然风险跟收益

总是对等的，高换手率的个股更容易

上涨：可一旦炒作资金撤退也会更容

易出现下跌，所以只适合激进型的投

资者，而且一定要设好止损位，一旦股

价走势不符合预期，向市场认错就是

唯一的办法。

激进型策略：选择人气旺的高换手率股
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市场弱势运行 换手率创近一年新低
沪深股市上周走势依然疲弱，两

市大盘双双于盘中创出年内新低。其

中沪综指全周下跌1.92%，深成指全周

下跌3.34%。与大盘弱势运行相对应，

市场人气异常低迷。

上周沪深股市分别成交 2191.39

亿元与 2129.27 亿元，均处于典型的

“地量”状态。从换手率角度看，统计

显示，全部A股本周换手率为0.32%，

较上周的0.46%明显降低，并创出近一

年的换手率新低。

对于未来走势，有分析指出，鉴

于成交和换手率等情绪指标均已处于

极低水平，且大盘上周下跌速度过快，

本周市场有望迎来技术性反弹。但

是，市场能否止住下滑趋势仍有待进

一步观察，这其中的重点是未来政策

的放松力度。

当然从博取市场超额收益的激进

型投资者来讲，可以去尝试市场的高

换手个股，而对于保守型投资者，当前

的策略无疑以资金安全为主，最安全

的方式自然是选择持有现金，股票也

只能优选安全边际较高的一类个股。

笔者认为以下二类个股或许可以作为

保守型投资者参考的方向。

一、深度调整后明显抗跌，近期

并未跟随指数而创出新低。其中核心

的三个关键点分别是超跌、错杀和抗

跌。所谓超跌，要求股价经历过大幅

下跌，本轮调整幅度接近五成，基本可

以看成是超跌的个股；其次是错杀，就

是要求下跌多是跟风调整，并无实质

利空，从业绩上看，这些个股业绩普遍

持续增长，盘面最典型的特征就是下

跌过程中一直无量空跌，并没出现显

著放量；最后就是抗跌，股价并没有跟

随指数的调整而创出新低，甚至呈现

底部逐级抬高的特征。此类的个股就

具备典型“安全气囊”的特征，类似如

云南白药、通化东宝等。

二、股息发放率较高，甚至高于

一年定期存款利率的个股。比如宁沪

高速，上市以来已经连续11年保持年

年现金分红的记录，近三年的股息发

放率分别高达5.42%、4.34%、4.96%，远

超同期一年期定期存款利率（当前利

率为3.5%），也就是说持宁沪高速要比

把钱放到银行做定期要划算的多，如

中国银行、工商银行、大秦铁路、雅戈

尔等个股都以保持了连续多年现金分

红的传统，其股息率也远高于同期一

年期定期存款的利率。

珞珈投资

保守型策略：跌势重质，优选两类安全股

发行50000万股,发行价6.50元,发行市盈率22.58倍

(摊薄);主承销商:中信证券。

公司是一家各项业务齐头并进、具有自身特色和核

心竞争力的综合性证券公司。

上市首日定位预测：

安信证券4.7～5.6元 东方证券5.5～6.5元

国泰君安6.4～7.1元 海通证券7.0～7.5元

东吴证券今日上市定位分析

12月9日，国务院办公厅正式公布了《中华人民共和

国车船税法实施条例》，该条例规定，节约能源、使用新能

源的车船可以免征或者减半征收车船税。条例还规定，

已完税的车船被盗抢、报废、灭失的，纳税人可以凭有关

管理机关出具的证明和完税凭证，向纳税所在地的主管

税务机关申请退还相应税款。通过后的车船税法拟定

2012年1月1日起施行。

方正证券认为:务实的政策将有利鼓励私人购买人

的欲望,基础建设的配套将促进新能源汽车的发展，不断

更新的技术将加速新能源汽车的发展。

重点推荐:中信国安(000839)、当升科技(300073)、江

特电机(002176)、赣锋锂业(002460)、江苏国泰(002091)、

佛塑科技(000973)。 杨晓春


