
高盛高华日前发布研究报告，指出中国政策重点正向保增长倾斜，而鼓励居民消费与医疗

改革，则成为重要的发展领域。酒类和医药作为大消费的两个重要板块，前者的行业景气度有

望持续，而后者则将借助医改与新版GMP的推进助力龙头企业强者愈强。 施 浩

酒类景气有望持续医药整合带来契机

行业分析
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地量预示短期变盘在即
本周市场继续震荡向下考验 2300 点，周

初小盘股补跌权重股护盘，在周四盘中下跌

到 2302 点后获得支撑，靠小盘股人气品种带

动股指反抽，周五则靠一则香港方面可能会

放松地产的传闻展开联想，A 股的地产股引领

反弹，全周沪指报收于 2315 点，成交明显萎

缩，其中继周三单日沪指创下 400 亿以下成交

量的三年新低后周五再创成交量新低。就后

市看，2300 点作为机构高度一致看好的底线

和技术面重要支撑，出现反复拉锯并不意外，

何况在经济工作会议即将召开的大背景下，

总体看向下趋势未改的情况下，不排除沪指

五连阴后出现反弹，操作中短线客可快进快

出关注两方面内容：第一，年报超预期成长股

已开始表演，第二，产业政策受益方面。

从宏观的角度考虑，市场目前处于痛苦

的不断兑现各种利空的阶段，表现为对利空

的恐慌，例如本周人民币即期汇率的连续跌

停引发资本外逃的猜想，而之前的离岸汇率

下跌及 11 月刚公布外汇占款下降之时并没有

引发如此多的关注，原因在于羊群效应引发

的一致预期强化效应进而反映在投资者行为

上 。 市 场 未 来 还 会 经 历 盈 利 继 续 下 滑 的 阶

段，结构性估值不合理和潜在扩容仍然不少，

因此悲观预期的扭转仍需时日。就短期看，

本 周 连 续 十 字 星 和 地 量 或 预 示 短 期 变 盘 在

即，不排除五连阴后反弹或有，但难言趋势终

结，因为我们注意到场内公募基金的仓位仍

然很高，加上年底企业资金面极为紧张，对政

策的单纯臆想不足以改变趋势。 国元证券

国元视点
最新调研

1. 首要关注种业板块

我们认为国家有望优先投入更多

的资金支持良种培育技术、转基因技术

等，且近两年进口玉米的大幅度上升将

使得中央更倾向于对转基因玉米技术

研发的支持力度。重点品种可以关注

具备研发实力的登海种业、隆平高科

等，目前股价已经破发的敦煌种业也值

得关注。

2. 农业机械化板块

“十二五”期间农业机械总动力要

达到10亿千瓦，农作物耕种收综合机械

化水平将达到60%左右，国家还将完善

农机购置补贴等一系列政策，为此可以

关注国内第一家农机连锁销售上市企业

——吉峰农机，以及具有中高端农牧业

机械研发、设计、生产、销售能力的新研

股份。

3. 农机推广以及农资、农产品流通板块

历年的中央一号文件都有对农资及

农机等流通环节的政策扶持，我国未来

的农机购置补贴还将继续加强，将给农

机、农资、农产品等流通行业的发展注

入持续推动力。具体投资品种可以关注

以生鲜农产品连锁经营为主的永辉超

市，以及农业生产资料流通领域的辉隆

股份。 国海证券

华安视点
本周市场低位徘徊，成交量持续萎

缩，股指呈现下有支撑而上行乏力的态

势，权重板块虽有护盘之意，但从走势

上来看并不坚决，说明多方并未形成共

识。从市场热点效应来看，涨幅较好的

个股基本为前期资金介入较深的强势

板块，新的主流热点尚未形成，因此难

以激发市场人气，也无法吸纳更多的新

增资金，场内多为存量资金在反复折

腾。

消息面上，欧洲理事会主席范龙佩

9日表示：欧盟领导人就加强财政纪律

达成一项共识，新协议将在欧元区17国

和其他6个国家内推行，这将会对外围

市场的短期稳定制造较强的氛围。同

时今天公布的CPI值低于市场预期，这

是抗通胀政策效果的体现。那么对于

中国的经济政策，下一步抗通胀将会退

居次要低位，保增长将会是国家未来经

济工作的重点。虽然目前市场的不确

定因素仍然较多，股指上行的空间不

大，但是下行的空间也很小，因此，年底

股指短期冲高难改整体震荡的格局。

东吴证券

东吴视点

内外利好将激起短期反弹

布局中央“一号文件”概念
按图索骥捕先机

公司研究

同济科技:科技型企业 多样化经营

上海同济科技实业股份有限公司

是同济大学控股的综合性上市企业，其

主营业务为房地产开发建设业务。公

司财务状况良好，呈现快速发展态势。

同济科技的主要亮点如下：

依托同济大学，拥有雄厚资源

公司依托同济大学的人才、技术、品

牌优势，在土建、住宅领域具有突出的竞

争优势，获得多项国家级、省部级技术工

程奖项，并已形成了以房地产开发、勘察、

设计、工程建设咨询、监理、爆破、物业管

理等为一体的城市建设科技产业链。

拓展科技园基地建设

公司将充分发挥同济大学科技园的

社会影响力与品牌优势，重点打造赤峰路

创业孵化基地、国康路创意设计基地、邯郸

路建筑环保基地三大核心园区，使得同济

大学科技园的品牌价值进一步发扬光大。

积极开拓新业务

公司将加大对于环保工程、汽车设计

等新业务领域的投入力度，整合同济建设、

同安水务等子公司与相关企业的技术资

源，开拓废水、废物处理业务，稳步提升环

保产业在公司业务中的比重。公司还将依

托同济大学汽车学科的科研团队、学科资

源，积极支持同济汽车设计研究院的发展，

推动科研成果的产业化。上述措施将为公

司带来新的重要利润增长点。 合肥工

业大学证券期货研究所 丁东 姚禄仕

磨底过程保持坚忍
关注政策超预期事件

本周市场持续纠结。“一阴四星”的 K 线组

合，加之地量地价后的观望，无不显示出市场参

与各方的焦灼心态。从本周市场多空力量对比

来看，跌幅居前的科力远、重庆啤酒等个股主要

以基本面出现变化的个案为主，板块做空动能逐

渐衰减。金融、地产、文化传媒等重要护盘领涨

板块止跌回升，次新传媒龙头凤凰股份经过巨量

换手后止跌回升，都显示出多方反攻已初露端

倪。本周消息面上，“欧洲央行再度降息”和“11

月CPI超预期回落至4.2%”两则消息继续为多方

加码。但是对于年内一直疲弱的市场信心来说，

多头似乎仍在等待中央经济工作会议上的“家

长”发话。

对于年底行情，资金面的确很不给力。虽然

“存准率下调”预示中期流动性拐点的出现，但是

短期困难重重。包括央行再度回笼资金，机构年

终结账、国际资本出逃等等事件层出不穷，上海

银行同业拆借利率SHIBOR至今维持在近4%的

高位。对于A股市场来说，流动性是一个有弹性

的东西。某一个阶段，流动性取决于场外资金对

于目前股指点位的认可程度，而成交量能否有效

放大将是判断的依据之一。因此，结合宏观面和

资金面综合考虑，下周中央经济工作会议上“家

长”的态度将决定市场内外资金的信心，也决定

年内行情能否以和缓的姿态等到流动性的质

变。下周，金融、地产、传媒板块是关注重点，如

果说还可以涵盖的就是：技术形态已经显示出率

先企稳的个股。 华安证券 张灵玉

本月5日融资融券标的股扩容正式

实施，交银施罗德旗下的上证 180公司

治理ETF等在内的7只ETF首开先河成

为新标的品种。交银上证180公司治理

ETF基金经理屈乐伟表示，这次交银上

证180公司治理ETF纳入融资融券标的，

为投资者提供多元化投资空间，让投资

人在交易策略上有所选择，对联接基金

来说，或可获取超额收益，并能提高二

级市场的活跃度。

交银上证180公司治理ETF是其中

很少具有联接基金的一只，屈乐伟表

示，“联接基金持有ETF是公开的事实，

投资者如需要融券，并不会产生找不到

出券人的情况，在相关法规允许的情况

下，或可主动向联接基金融券，联接基

金也因此得到相应收益，获取超额收

益。”

融资融券标的股扩容实施


