
云计算是未来 3～5 年全球范围

内最值得期待的技术革命。信息爆

炸和信息泛滥日益成为经济可持续

发展的阻碍，云计算以其资源动态分

配、按需服务的设计理念，具有低成

本解决海量信息处理的独特魅力。

云计算在中国迎来黄金十年发

展周期：当前，中国正处于移动互联

网发展的初期、两化融合(工业化和

信息化融合)政策讨论期，云计算概

念刚刚兴起。

云计算：迎来黄金十年发展期
行业分析
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内忧外患下延续弱市震荡
周五，沪深两市延续弱市震荡格局，早盘曾

尝试反弹，但力度均较弱，午后再现探底走势。

食品饮料、传媒股、科技股涨幅居前，地产、金

融、机械股依然拖累股指，两市成交量创 11 月

中旬调整来的新低，K 线上收出小阴线。对于

后市我们认为在供需失衡、内忧外患背景下，投

资者的信心仍显不足，市场将呈弱市震荡格局，

鉴于成交已持续萎缩，杀跌动力有所减缓，股指

的反弹也在酝酿之中，投资者可在控制仓位下

把握结构性机会。

货币政策走向成焦点
市场中周期性行业的持续走低反映了对经

济下滑的预期，12 月中上旬一年一度的中央经

济工作会议即将召开，为 2012 年的宏观经济政

策定调。官方媒体已开始为这一每年级别最高

的经济工作会议“预热”，货币政策走向成为焦

点，市场较为一致地认为，预调微调不等于货币

宽松，期待政策的转向促使股市形成拐点的预期

不断落空，空方阵营不断扩大。但相关部委已经

意识到了经济下滑的“严重性”，24 日，工信部运

行监测协调局副局长黄利斌表示，经济增速回落

幅度加大趋势值得关注，建议在控制物价上涨势

头的同时适当定向放宽金融控制，支持符合产业

政策、有订单、效益好的企业发展。

控制仓位规避风险
沪指本周并没有在跌破 2450 点后展开有效

反抽，而是沿着5日均线下行，盘中没有组织起有

效反攻，萎缩的成交量也表明多方基本放弃抵抗，

后市股指或将再度考验 2300 点支撑。金融、地

产、建材、机械、化工等周期性股票是拖累股指的

主要力量，中小企业板、创业板是新兴产业的集聚

地，结构性机会也主要在此，可见行业周期变迁对

A股市场造成的结构性差异之大。操作中，继续

控制仓位，调整持仓结构，关注反弹过程中成交量

能否有效放大。 国元证券

国元视点
最新调研

空档期警惕空方反扑
银行护盘止跌是关键

从政策预期到政策兑现——这样的过程对

于资本市场的投资者来说似乎显得很漫长，因

为在“空档期”多方将经受各种利空因素的狙

击。欧美股市大跌、汇丰 PMI 数据重回荣枯分

水岭下方、国际板进程加快等等消息都成为本

周弱势行情中空方还击的理由。本周市场仍

然以小幅阴跌的方式失守 2400 点整数关口，并

且逼近本轮上攻以来的颈线位2380点。但从本

周下半段，市场多头力量有所抬头。以建行为

首的银行股开始小幅护盘举动，前期领涨的文

化传媒类股止跌回升，此番上涨以影视动漫板

块为主，其中奥飞动漫、乐视网等表现突出。经

过11月初以来连续调整后大盘技术指标处于低

位，市场做空动能有限，短期有利于展开反弹。

而后市股指是击穿颈线位展开二次探底还是就

此止跌回升，关键看银行和网络传媒两大板块

在下周能否出现较为持续有力的反攻。

从三季度以来政策出台的脉络我们可以

看出，以服务为主的第三产业带有明确的政策

导向。其中网络信息、文化传媒、餐饮旅游、交

运仓储等服务型行业中期值得关注。

华安证券 张灵玉

华安视点

本周市场震荡下行，下跌速度较

上周有所减缓，从技术图形上来看，近

期市场缩量盘整，KDJ指标已经严重钝

化，似乎有构筑一个圆弧底的要求，但

鉴于各个均线系统压力重重，短期内，

市场依靠自己的力量很难有所作为，

在没有政策利好的前提下，市场还会

继续在底部区域徘徊，以时间和量能

的积累，汇聚反弹的力量。

近期影响市场走势的重要因素有

两个方面，一是欧债危机是否能得到

缓解，如果继续恶化，甚至会引发新一

轮的下跌；二是现在世界经济会不会

二次探底，包括中国在内，汇丰PMI已

经降到 48 的冷热分水岭之下，实体经

济二次探底的担忧会传染到股票市

场，但是从另外一个角度反过来看，这

种对经济增速放缓的担忧和现实，能

否倒逼政策出现相对宽松，特别是在

外汇占款减少，市场的资金面比较紧

张的情况下，存款准备金率会不会下

调。

我们期待着市场在2300点附近能

够迎来货币政策的拐点，果真如此，市

场底将会和政策底形成共振，带领 A

股市场走出新一轮的小反弹。

东吴证券

东吴视点

期待货币政策拐点到来

“飞天茅台”突破两千元

白酒板块反弹力度或将加大

浙富股份（002266）公司主营业务

为成套水轮发电机组的研制、生产及

销售，是 A 股市场上唯一以水电为主

业的上市公司。

政策支持，水电业务确定性增长

在 2009 年的哥本哈根会议上，我

国向国际社会作出了“到 2020 年单位

GDP二氧化碳排放比2005年有显著下

降、非化石能源占一次能源消耗比重达

到 15%左右”的承诺，要确保实现这一

目标，水电、核电等清洁能源应当发挥

主力作用。目前，我国水电开发程度仅

为25%，距离经济发达国家的70%水电

开发程度尚存在一定的距离，“十二五”

规划已明确提出优先加快发展水电，之

前项目核准过程缓慢的情况将会得到

改变，未来水电业务增长的确定性将大

幅增强。公司是目前我国最大的民营

水电设备专业制造商，行业龙头的地位

将确保公司分享水电黄金期盛宴。

立足主业，“淘金”海外业务

东南亚是世界上经济发展速度最

迅猛的区域之一，近年来，随着经济发

展的加速，电力系统发展难以跟上经济

发展的步伐。同时，东南亚诸国化石能

源相对匮乏，有着得天独厚的水电资

源，但开发程度远低于发达国家甚至部

分发展中国家。在此背景下，公司积极

实施“走出去”战略，设立了专门的境外

国际工程子公司处理相关海外业务，在

越南、柬埔寨等地均有过中标的经历，

且取得了较好的成绩，在该地区有一定

的影响力和知名度，在未来的水电业务

招标过程中有着先入优势和成本优势，

能够为公司增加可观的利润来源。

拓展领域，积极迈入核电业务

核电具备发电成本低、发电小时数

长、零碳排放等优势，被视为未来能源

产业发展的主流方向之一。目前，福岛

核泄漏带来的核电最坏时期正在慢慢

远去，原国家能源局局长张国宝指出，

中国未来必然是世界最大的核电市

场。公司在稳固主业的基础上，积极开

展核电业务，增资华都公司，涉足核岛

控制棒驱动结构市场（该产品毛利可达

50%～60%，是核电中的核心设备）。此

外，公司将与中核集团合作成立合资公

司，业务方向将为小型反应堆设备。这

两项业务的具体开展都将为公司未来

在核电业务上赢来市场空间。

合工大证券期货研究所 黄诚 王建文

公司研究

浙富股份：洁净能源吹响“高成长”冲锋号

相较于消费市

场动辄千元的白酒

价格，资本市场的白酒“价”却是一点

也不贵。受通胀见顶回落及春节临近

等因素影响，白酒板块反弹力度将进

一步加大。

白酒价“没有最高只有更高”

今年以来，不少白酒尤其是高端

白酒，提价幅度远远超过了一成。比

如飞天茅台，这两年来的价格已从

2009年底的800元不到，涨到了现在的

2000 元 以 上 ，两 年 间 的 涨 幅 超 过

156.5%。这么高的涨幅，显然已无法用

“成本说”来解释。有白酒行业资深人

士介绍，“除了成本，物价上涨的大环

境，是刺激白酒涨价的另一个因素。

这也导致白酒行业的两极化发展。”

白酒业绩“底气十足”

在此背景下，白酒类上市公司

业绩也是相当给力。其中，一线白

酒借助品牌优势，提价、收入、利润

增长更为确定；二线白酒得益于行

业销量大幅增长以及较强的渠道控

制力，增速更快。分析人士认为，接

下来受通胀见顶回落以及春节临近

等利好因素影响，白酒板块反弹力

度将进一步加大。

靖曦


