
第一波反弹行情“成绩单”已见分晓
在10月24日2307点起步之初，我就

认为这将是基本面微调下的结构性行

情。实践证明：第一波反弹中，上证指数

从2307～2536点，最多只涨了9.9%，深成

指从 9653～10791 点，最多只涨了 11.8%；

中小板从5374～6168点，最多涨了14.8%；

创 业 板 从 741～911 点 ，最 多 涨 幅 高 达

22.9%。即使本周收盘为阴线，但这四个

指 数 的 涨 幅 仍 然 分 别 是 7.5% 、7.9% 、

12.5%、20.2%，创业板、中小板的优异表

现无疑表明，本轮反弹行情是围绕着市场

新热点的结构性行情。

一是，10月份CPI如我数周前所料的

那样，降到了5.5%，预期11月、12月的CPI

将进一步降到4.8%～4.5%，通胀拐点已明

显形成。本周一年期央票下降1.1个基点，

为28个月来首次，表明紧缩周期已经结

束。虽然年内无降息的可能，但“降准”的

概率很大，这将是货币松动的信号。二是，

证监会新主席上任后，股市政策也略有微

调。如强制上市公司分红、加强新股发行

的改革和市场约束、首次要求大盘股发行

注意市场风险、将原先市场预期的年内三

个大盘股发行的节奏明显推迟和放缓。三

是，政策对部分产业的扶持力度加大，如文

化传媒、新材料、云计算、软件、互联网、环

保、高端装备业等。政策造就的这些热点，

至少可以管1～3年。所以，本轮结构性行

情的热点不是短暂的、一波就可了结的，并

随时可以切换的纯概念、纯题材，而是有着

持续的成长性和延续性，人们切不可用静

态业绩和市盈率观之。四是，由于明年欧

美经济普遍不景气，中国的保增长，将是适

度放缓的保增长，与调结构相联系的保增

长。因而，以往强调保增长时比较活跃的

资源、房地产、钢铁、汽车、水泥、建材、银行

等行业，不可能再成为领涨板块，而只能是

水涨船高、跟风上台阶。结构性行情的不

同板块涨幅的巨大差异，在今冬明春行情

中还将延续下去。

第二波仍将是结构性行情的理由
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名家看盘

总发行量安徽第一总发行量安徽第一 平面媒体一网打尽平面媒体一网打尽
广告征订：0551-2649617 2833012 2612696
地址：省政府对面花园街4号科技大厦15楼

工 商 咨 询工 商 咨 询 信 贷 投 资信 贷 投 资

真正最低价注册、增资
专业代帐

财富热线：13003001688 5282328

注册增资代帐医疗器械 4467656

旺 铺 招 租旺 铺 招 租
酒 店 转 让酒 店 转 让

转
让

因家中有事无暇照顾，
转让大学城台球厅，
六张黑八，15055130963百达专业借贷

个人贷款、银行贷款
企业融资、快速简便
北一环新天地广场10楼

仓 厂 招 租仓 厂 招 租

高价回收空调电缆变压器废旧设备等
单位报废物资13515602066

二 手 市 场二 手 市 场家家 教教

二 手 车 市二 手 车 市
求购二手车18756021366

喜迎门搬
家
移
机
市
通3644082

搬 家 服 务搬 家 服 务

诚
信

回收有色金属：铁铜铝、不锈钢、旧
电器、仓库积压物品，承接办公楼商
场酒店拆除工程18655100593

律 师 服 务律 师 服 务

长江西路700m2沐浴会所转让13865515338●

招招 聘聘

温馨提示：本版只提供广告信息，不作为法律纠纷的依据，
敬请广大读者验明相关证明，加强自我保护意识，规避风险！

锅 炉锅 炉 .. 暖 气 片暖 气 片

名师专辅数理化0551-2611991●

●厂家直销瑞林暖气片13905690621

快速借贷
短期借贷、车房抵押、企业个人经
营性贷款。价低18955163659吴

（原合肥市第二性病防治所）
性传播疾病专业、泌尿男科专业
地址：合肥市徽州大道691号 网址：www.ahjzmn.com
健康热线：0551-4677119

九洲泌尿专科

礼 仪 服 务礼 仪 服 务

黄金地段300m2知名快餐厅转15156003988●

出租火车站对面三楼框架750m2已装修
适台球办公棋牌足浴 13339011111

诚聘火车站房屋中介对外承包，月利4000以
上口才要好，有经验优先 13339011111

民工宿舍商店出租胜利广场旁，月利3000
以上13339011111

征 婚 交 友征 婚 交 友

法定利息银行放款
18214733783

无抵押贷款

鸿泰投资

13295697958 15056059800

1.个人短期借款、企业贷款咨询
2.个人借款免抵押担保服务咨询
3.按揭房、抵押房再贷款、车辆抵押借款

用青春搅动这个城市，无悔今生 2822521●

酒店转让
红皖家园营业中430m2酒店转让，非
诚勿扰。15556986566 合肥市红皖路

雅韵女生商务休闲（聘女）15395321733●

一线教师上门家教签约保提13033087885●

酒店转让清溪路与肥西路交口7包2
厅盈利酒店 13965036867

遗 失 声 明遗 失 声 明

●收空调冷柜酒店桌椅排挡13665606118

门面转让寿春路黄金地段140m2

门面转让 15324496617

●低价急转太湖路路口旅馆18056091496

对接有力·资金充实 大额
借款瑞鑫 投资

资金对接:0551-3526851 24H值班：18056009333

兑现18255154370

无抵押贷款车房已贷再贷
13023000000

工大安大学生、在职教师上门辅
导小学初高中各科。免费试讲24H:5110064

如意有缘商务休闲陪聊13856080238聘女●光辉投资
铜锣湾广场5154006 13085056595
短期借贷、银行贷款、当日放款

双岗酒店转让
面积1000m2 15856979707许女士

仓厂招租北门招租可带行
车13805768771

姚公庙新菜市口旺铺出租适各行13500509108●

转
让

红 星 路 137 号 门 面 房 转 让
一 楼 65 平 方 二 楼 280 平 方
价格面议联系电话13855165757

股票贷款
股票资金放大 1-5 倍
5250000 13655559877

厂房招租合钢内约6000m2内有行
车、可分割13965123548

酒店转让新蚌埠路铁四局七里塘工业
区对面120m213515608165

小额贷款无抵押13637063730

15805693608 3451281

个人、企业、无抵押、借款
按揭房再贷、过桥、保证金

鸿峰投资

好雨投资
低息放款快手续简便
抵押 借贷 咨询 欢迎同行合作

地址：三里庵鑫鹏大厦23楼电话：5197297

酒吧KTV转让
市中心营业中三层门面共
1200m2装修高档13956058830

●代理各类法律案件13305604917陈

旺铺招租
淮河路爱西华大厦（老市府广场边，
BRT 公交车站对面）一、二层约
1200m2竞价招租（无实力、广告勿扰）
联系电话：15805514499

聘
包河区某小区幼儿园
聘幼儿教师、保育员、
帮厨 13956044735

招租望江西路159号省旅游学校
南侧公交站旁精装第三层办
公 楼 460m213721026238

食品加工厂出租
南淝河路与新港路交叉口处650m2

按食品加工标准装修过配冷库出
租，食品加工优先 18297904030

写字楼招租写字楼招租
天徽大厦18楼125m2精装招租13966786786管●

百花井合家福20m2旺铺急转13856953386●
在职教师一对一专辅（高效提分）13866782015陈●

●合肥经济技术职业学院李小静毕业证号
128151201106000902遗失，特此声明

●高正纲二代身份证号34042198603080213
遗失

●合肥拓源设备技术有限公司王召进印鉴
章遗失，特此声明

第一波“成绩单”说明了什么？
大盘股搭台、小盘股唱戏的局面又重新开始了

中国证监会前主席周正庆昨日在第七

届中国证券市场年会上表示，目前我国资本

市场发挥保值增值的功能与国际比较十分

薄弱，不利于我国居民不断增加财产性收

入、分享经济增长的成果。以上证指数为

例，2001年初上证指数2073点，十年过去，

2011 年 9 月 20 日是 2448 点，累计上涨仅

18%，一年平均1.8%，基本没有增长。而在同

一时期，同为金砖四国的印度股指上涨了

328%，俄罗斯股指上涨了1206%。而如果投

资资本市场广大投资者都是赔钱的，那这种

资本市场是没有生命力的。

此外周正庆还表示，目前货币市场、资

本市场、保险市场，难以实现有机结合、协调

发展，直接融资比重过低。目前我国金融调

控存在着只重视货币市场，不重视资本市

场、保险市场的偏向。出台金融调控措施往

往只针对货币市场，不考虑对资本市场和保

险市场的偏向。造成三个市场相互分割不

能协调发展，使资本市场长期处于低迷状

态，广大群众投入资本市场的资金被长期套

牢，投资者的积极性被严重挫伤。

周正庆表示，应尽快制定积极的股市

政策，尽快扭转股市长期低迷的状态。此

外，他表示，当前应该尽快制定并实施好

适应我国国情的货币政策。他称，我国货

币政策在实施过程中，经常松时过松、紧

时过紧。这次政府要求实行稳健的货币

政策，但在实行中显然出现了偏差，导致

了钱荒。 付竟思

A股过去十年没增长 保值增值功能薄弱

周正庆：应尽快扭转股市低迷状态

记得 2008 年 10 月 28 日 1664 点见底

以后，11～12月大盘一直在1730～1800点

区间盘整，等待货币政策的转向，次年8

月才见到3478点。现在的情况颇类似。

10月 24日 2307点见底反弹，11月～12月

很可能就在 2500～2600 区间盘整，消化

大盘股扩容的压力，等待货币政策松动

的信号。

虽然，明年不可能再有2009年初新增

4万亿投资那样的重大刺激政策，上证指数

也绝不可能再出现当时那样的翻倍行情，

但震荡箱体逐步上移、高科技型中小盘股

（伴随高送转）的火爆行情，定将出现。近

期传媒、软件股的短期内迅速飙升甚至翻

倍行情，便是明春行情的预演。目前，公

募、私募、社保、游资正迅速大量地介入新

热点股，表明市场敏感主力的资金对政策

性题材和股价弹性的追逐，已远远超过对

其基本面和静态估值的注重。大盘股搭

台、小盘股唱戏的局面又重新开始了！

华东师范大学企业与经济发展研究

所所长 李志林

对大盘上台阶缩量盘整要有思想准备

权威论坛

深圳部分领先私募认为，虽然还有众

多不确定性的因素，但股市的反转已经在

悄然展开。

今年以来深圳金中和基本保持低仓

位的防御姿态，并采取博反弹的形式赚取

波段收益，但最近该公司突然大幅加仓，

并认为市场反弹已经演化为反转。深圳

金中和执行总监曾军认为，“从中长期的

角度看，CPI 增速大幅回落有着关键的含

义，也即 CPI 下降和房价下降为宏观政策

的放松提供了空间。我们判断在 CPI 上

涨和 GDP 下跌保持偏离度最大的时候，

股市的底部确立，目前是CPI和GDP同时

下滑的阶段，股市将迎来反转。”金中和西

鼎在今年前十个月中取得了 30.03%的收

益率，排名第二。 屈红燕

部分私募认为股市正悄然反转
私募视野


