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宏观大环境正发生根本变化
到第四季度，房价跌了，物价环

比不涨了，经济增速下来了，温总理

讲话中有了适时适度微调的内容，央

行公开市场操作中已经顾及资金面

流动性总体状况。这一系列信号都

显示宏观调控的重大转变。如果连

这个信号都不去理会，那么还有什么

理由做股票市场呢？如果要等到物

价跌到零区间，经济增长率稳定在

8%区间，那么这种好数据状况全世

界任何国家都不存在。我们只能期

盼物价从最高峰往下走相对好的时

间段，或者紧缩政策开始酝酿局部宽

松的时间段。这段时间是股票市场

相对好的时机，是做股票的机会。

上证指数：
开盘：2450.33 最高：2491.36 最低：2445.53
收盘：2470.02 涨跌：1.77 成交：850.53亿元
上涨：396家 下跌：503家 平盘：67家

深成指数：
开盘：10389.01 最高：10563.47 最低：10364.71
收盘：10441.70 涨跌：-39.21 成交：821.05亿元
上涨：588家 下跌：738家 平盘：73家
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国元视点

股指冲高回落 调整压力加大
周二，沪深股市受海外股市大跌影响大幅低开，此后

在权重股的带动下反复冲高，最高摸至2491点，随后获利

回吐压力增大，股指震荡回落。非银行金融股、汽车、通信

板块涨幅居前，传媒、军工、地产领跌两市，股指K线以带

长上影线的小阳线报收。对于后市我们认为定向政策放

松对市场反弹的驱动力在减弱，沪指60日均线有一定压

力，短期将在20日、60日均线震荡消化上方压力，注重波

段操作。

政策效应仍有待观察
消息面上，政策“微调”继续得以兑现。财政部日前上

调增值税和营业税起征额至5000～20000元/月。修订后

的细则从11月 1日起施行，此举旨在贯彻国务院关于支持

小型和微型企业发展的要求，减轻小微企业税负。中国物

流与采购联合会发布的10月份PMI为50.4%，环比回落0.8

个百分点，该指数经历前两月小幅回升后，再次转为下

跌。可以看出目前政策的转向以财政政策为主导，和2008

年通过货币政策对经济下猛药不同，经济正在按照宏观调

控的方向进行有效减速，故我们认为定向放松政策对市场

反弹的驱动力在减弱，持续性还有待观察。

大盘仍有震荡调整要求
盘面上，多数个股在轮涨后调整意愿较为明显，引领

股指冲高的做多力量早盘主要集中在平安、人寿、太保、联

通、招行等权重股上，沪指早盘在三波冲高中量能呈递减

态势，而深成指在三波冲高时并未创出新高，量价背离明

显。前期反弹的主流品种文化传媒、节能环保等出现调

整，另外前期调整中的空方主要阵营地产、军工、有色、煤

炭板块在短暂的脉冲后重回调整，折射出市场并非全面的

空翻多。因此市场的结构性分化造就了多方做“吃饭行

情”的心态。技术上，股指在上冲过程中30、60分钟MACD

均呈顶背离形态，60日均线压力较难一举突破，仍有震荡

调整要求。 国元证券

曾被喻为“中国股神”的林园认为：

大牛市将会在三年内启动
一家之言

投资论坛 股市环境正趋于好转

曾被喻为“中国股神”的林园，名噪一时，

传说从1989年的8000元，到2007年的20个亿，

18年，林园创造了一个别人难以企及的财富神

话。股市永远要面向未来,如何看未来行情和采取怎样的投资策略？我们

特意专访了深圳市林园投资管理有限责任公司董事长林园。

现在是买入股票好时机

问：您怎么看A股未来的行情？

林园：我对A股未来行情非常

看好，总体看大牛市，未来三年，牛

市总会到来。一是因为目前市场

估值低，二是因为看好中国未来经

济。

我坚信现在就是底部区域，目

前市场上有相当一部分股票已经被

严重低估，我认为在未来12个月内

会得到纠正，市场会有起色，现在就

是买入股票的好时候。

重点配置快速消费品

问：主要看好哪些板块的投资机会

呢？

林园：由于对大盘长期趋势看好，

所以认为会是整体性的机会，看好所

有股票的机会。

在我们的配置里，快速消费品是

我们配比最高的行业。快速消费品是

一次性用掉，消费会不断重复，同时，

它不受经济周期的影响，盈利水平稳

定，容易算账，可以看到未来三到五年

的业绩情况。 和讯

统计显示，A 股上市公司中，有

超过 1300 家公司的股东数在三季度

比二季度减少，不过降幅达到 10％

以上的只有380 多家，超过20％的有

约 140 多家，超过 30％的有 50 多家，

近 30 家 公 司 的 股 东 数 降 幅 超 过

40％，如飞力达、海南瑞泽、易华录、

九牧王、纳川股份、日科化学、东宝

生物、豪迈科技、海能达、冠昊生物、

安利股份、拓尔思、索菲亚、鸿利光

电、中珠控股等。

应该说，股东数大幅下降代表

这只股票的筹码明显趋向集中，应

该是机构或大户收集筹码时表露出

来的一个迹象。比如 5 月 5 日上市

的创业板次新股易华录，6 月底之

前表现平平，十大股东也显示没有

什么机构大举介入，但 7 月份开始，

该股持续上涨了 1 个多月，三季报

显示，其股东数大幅减少 71.86％，

其十大流通股股东也显示明达系私

募和华富系基金在三季度大量增持

了该股。

此外，据不完全统计，社保基金

三季度新进入了近 60 家上市公司，

其中有近 50 家为中小板、创业板公

司。表明社保基金三季度的投资方

向仍然是以小盘成长股为主。

另据统计，滨江集团、包钢稀土、

好当家、三普药业、长盈精密、恒泰艾

普、中银绒业、海大集团和光电股份

等股,则成为阳光私募的“宠儿”。

武斌

如果证监会发行部门一意孤行，

继续大规模发新股，确实会导致投资

者信心尽失的恶性局面。这里我们只

能寄希望最近的中央各部门人员大调

整过程中，新上任的负责人改变大扩

容思路，少发新股，让市场休养生息。

综上所述，虽然我们还没有看到市场

扩容思路会有什么转变，但宏观调控、

通胀形势、外部环境等因素明显转变，

这对股价走势会发生重大影响，至于

行情能走多远，目前判断为时尚早，但

观念和操作思路需要及时调整。

扩容是阻碍上涨高度的主要障碍

三季报透露机构宠儿：小盘成长股特别关注

在股市征战中，常见的错误是，前段时间形成的理念，操作经验具有根深蒂固的特点，当形势发生变

化，原先的操作理念和经验不能及时转变，结果往往是，用血和汗水换来的经验碰到新情况、新问题，牛

市熊市都吃亏反做，以致于最终被淘汰。今年前三季度，用熊市思维来操作股市完全正确，比别人少亏

损。到了第四季度，如果仍然用熊市思维来操作，会碰到新问题。股市基本面在发生质的变化，我们的

思路和操作手段如果不及时调整，会不适应新情况。 顾铭德

本来欧债危机就不应该是沪深

股市下跌的理由，可是发生债务危

机的欧洲，美国股市比中国沪深股

市更强硬。如今，美欧债务危机逐

步缓解，美欧经济没有出现所谓的

“二次危机”。这种情况下，受到惊

吓的沪深股市有什么理由继续下跌

呢？如果连这种变化都不敢确认，

不敢反空做多，那么作为投资者还

有什么时间段敢于投资沪深股市

呢？当今社会，任何时间段，任何地

区都会有各种各样的金融风险、金

融风波。在危机相对缓和阶段，还

停留在危机恐怖阶段的观念，操作

思路肯定会落后。

外部环境因素暂时缓解
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