
黄磷价格持续上涨
今年8月开始，黄磷价格持续上涨，

进入9月份，上涨更为迅速。一个半月国

内主产区的黄磷已上涨超过2000元/吨，

环比上涨了15%左右。

供应减少是价格上涨最直接的原

因。据统计，四大黄磷主产地中，贵州和

云南产量大幅下降，湖北产量略有下降，

只有四川较为正常，而云南和贵州两省的

黄磷产量约占全国总产量六成以上。全

国黄磷产量在8月份同比下跌了35.4%，

而1~8月份累计同比下滑27.6%。

市场人士分析，黄磷价格上涨、产量

下降主要是受原材料价格上涨和电荒等

因素的影响。在国内磷矿石价格持续上

涨的同时，贵州由于电荒使黄磷电炉大面

积停工，云南限电力度也有所加大，造成

黄磷供应紧张。

黄磷价格的高涨，会不会使磷矿成为

下一个稀土，上演一出半年价格暴涨十倍

的行情？有市场人士认为，稀土的炒作暂

时退温后，炒作磷矿的良机已到。

近期政府部门出台了多项政策加强

磷矿管理。工业和信息化部日前出台《磷

铵行业准入条件》，要求三年内，原则上不

再新建或扩建湿法磷酸及配套的磷酸一

铵、磷酸二铵装置；此外，中国化学矿业协

会8月份发布《化工矿业“十二五”发展规

划》，要求未来五年建立磷矿产地资源储

备机制，提高磷矿开采准入门槛。

此外，磷矿资源大省湖北也开始整合

区内磷矿资源。今年7月，湖北省政府出

台《关于进一步加强磷矿高磷铁矿资源开

发管理的意见》，提出将进一步压减磷矿

开发主体和矿业权数量，关闭生产能力在

15万吨/年以下的磷矿企业。另据业内人

士透露，云南、贵州近期也将推出相关“限

采磷矿”的措施。

磷矿成下一个稀土？

化工产品以集团公司为支撑，盈利空间较大
目前国内PVC行业的发展进入成熟

阶段，国内PVC产能过剩，产量及价格的

增长空间有限，行业间的竞争主要在于

成本优势的竞争。集团公司新疆天业集

团在哈密、吐鲁番等地区拥有储量约 4

亿吨的电力煤，2009年配套建设64万吨

电石和 4*13.5 万千瓦机组，发电成本较

低，而公司 PVC 电力及部分电石主要从

集团公司采购，具有明显的成本优势；同

时，受下游氧化铝、玻璃等需求增长的带

动，今年上半年以来，纯碱、烧碱的产销

量及价格都出现了大幅度的上升。PVC

的成本优势与烧碱的价量同升态势，使

得公司在未来化工产品的盈利有着较大

的提升空间。
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行业分析 水泥仍是不错的投资品种
水泥需求方面,铁公基投资和房地产

投资增速下滑的趋势较明显，但明年仍

有乐观因素存在，如水利建设、保障房和

建材下乡。整体的固定资产投资增速不

会快速下滑，相应的水泥需求仍有增

长。龙头企业协同把水泥价格维持在高

位的动力也较足。拉长周期来看，水泥

行业仍能取得不错的业绩增长。给予维

持对水泥行业“增持”的投资评级。

水泥仍是周期股中不错的投资品

种，推荐标的为：大水泥是冀东水泥、海

螺水泥；小水泥是赛马实业、祁连山、四

川双马、巢东股份、福建水泥、华新水泥、

江西水泥、塔牌集团。

国金证券

国元视点

华安视点

最新调研
随着政府对磷矿资源保护力度的加强，黄磷及磷矿石相关产品近期价格大幅上涨。在此情况下，诸多化肥

企业加快了抢占磷矿资源的速度。此轮价格上涨是市场真实行情的反映，还是炒作制造出的市场泡沫？磷矿

会不会像稀土一样半年价格暴涨十倍？ 徐沛宇

黄磷一个半月疯狂上涨15％，“物”稀为“贵”——

磷矿石市场或再续“稀土传奇”

公司研究 新疆天业：发展机遇引领高成长

“十一五”期间，国家重视“三农”工

作，加大对农田水利设施建设的投入，

大力提倡节水灌溉技术和高效农业种

植技术的推广和应用，促进了国内节水

灌溉产业的迅速发展，“十二五”开局之

年，中央一号文件对水利建设改革发展

提到前所未有的高度，提出大兴农田水

利建设，大力发展节水灌溉，扩大节水、

抗旱设备补贴范围等一系列措施，并从

土地出让收益中提取 10%用于农田水

利建设，广阔的市场前景和大量的资金

支持，将为国内的节水灌溉行业带来新

的发展机遇。目前公司塑料节水灌溉

器材的生产能力是全国第一，拥有国家

认定的企业技术中心和国家节水灌溉

工程技术研究中心，随着“十二五”期间

高效节水灌溉的大力发展，公司将迎来

重要的业绩增长点。

节水灌溉器材政策利好，将成为重要的业绩增长点

资金回补反弹开始
数据良好期待政策定调

节后交易周市场呈现出探底回升态

势。在经历了节前非理性的恐慌之后，节日

期间消息面稳中偏好打消了市场疑虑，但是

观望气氛使得周一再现地量低价。可以说

周二汇金增持的消息基本上可以明确为政

策缓和信号，虽然当日高开低走，但随后迅

速被多方长阳所吞没。从近期市场整体运

行综合判断，此轮行情级别可能和6月份的

反弹行情相似，具备一定的可操作性。

重点关注十七届六中全会

9月份经济数据继续成为多方关注的焦

点。从周五公布的情况看，CPI 同比增长

6.1%，基本符合经济学家此前预期，对于市场

影响较为正面。而对于刚刚露出苗头的行

情而言，投资者需要继续密切关注政策和资

金面的推进情况。首当其冲的就是即将于

周末召开的十七届六中全会，会议可能为当

前经济形势以及政策走向定调。另外，由于

十月中旬央票大量到期，将为市场流动性带

来缓和契机。

估值修复性反弹时空有限

继9月下旬之后，本周四、周五我们继续

关注到市场明显的资金进场迹象，部分主力

机构已经做好了发动反弹行情的准备。对

于此次反弹，暂时界定为超跌后的估值修复

性反弹，行情的时间和空间相对有限，适合

投资者快进快出做波段收益。

华安证券 张灵玉

挑战20日均线压制
逢低把握超跌反弹

国庆长假后第一周A股市场上演绝地反

击。对于后市，我们认为市场运行在2300点

上方的阶段性反弹中，成交量有效放大及20日

均线压力被有效突破是确立中级反弹的技术

条件，操作中投资者逢低把握超跌反弹。

预计通胀高点已过去

周五国家统计局公布2011年9月全国居

民消费价格总水平（CPI）同比上涨6.1%。数

据基本符合市场预期，市场后半周以调整消

化CPI扰动及获利回吐压力。展望10月，坚

挺的猪肉、鸡蛋价格已开始回落，通胀压力

将有所减轻，加上基数效应，预计通胀高点

已过去，并逐渐回落已是必然态势，给政策

的放松留下空间，央行货币政策将逐渐由稳

健转向宽松预期逐渐增强，维持我们前期判

断，未来两个月之内有望迎来存准的下调。

控制仓位低吸预增股

市场如我们预期，在2300点附近迎来阶

段性反弹，操作中投资者可借调整之机介

入，仓位上仍然要控制。恰逢上市公司三季

报紧锣密鼓披露，有业绩大幅预增保障的超

跌品种成为可选投资对象。历史经验表明，

预增幅度较大个股在预增日发布前后市场

表现远超过大盘。 国元证券

新疆天业（600075）是新疆生产建设兵团农八师所属的一家大型国有企业，地处国家级经济开发区新疆石河子开发区，主营业

务包括PVC（聚氯乙烯）、烧碱化工制品、节水灌溉器材等塑料制品、农业种植和番茄制品加工以及建筑安装业务等，主要利润来自

化工产品、塑料制品的生产和销售。 合工大证券期货研究所 黄诚 王建文


