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深度解读

2437点、2400点，再到节前市场的新低也是调整以来的新低2348点，新低复新低，市场如无底，就像断了线的风筝，

指数似乎想掉到哪就可以掉到哪。但是不管如何，熬人的九月行情总算是过去了，即将迎来十月行情,说到十月行情，

相信更多的投资者既会感到惧怕又会无限期待，惧怕的自然是眼下跌跌不休的行情在十月继续蔓延，而期待的莫过于

市场能够重现过去两年的十月走势，2009年十月市场大涨7.79%，2010年十月市场涨幅更是高达12.17%，巧合的是过去

两年市场在十月之前都经历了漫长而痛苦的下跌调整。当然我们期待历史重演，但是历史绝不可能简单重复，对于十

月行情的演绎，通过分析各种市场因素，或许从中我们才能找到答案。

外部、政策、资金、业绩、信心

十月行情将看五因素“脸色”

评新股

节后第一周仅有2只新股申购
国庆节后的一周，投资者终于可以从近期密集的一级

市场申购环境中松一口气了。本周仅有两只新股申购，而

且都集中在10月10日(周一)申购。它们分别是中小板的

永大集团(002622)和创业板的紫光华宇(300271)。

紫光华宇(300271)
公司发行价格为30.8元/股，对应市盈率为33.85倍。

该股将于10月 10日实施网上、网下申购。发行股份总数

为 1850 万股，其中网下发行 360 万股，网上发行 1490 万

股。本次网上申购单一证券账户申购上限为1.4万股。

公司主营业务为电子政务系统的产品开发与服务。

永大集团(002622)
发行价格为20元/股，对应市盈率为36.36倍。该股

将于 10 月 10 日实施网上、网下申购。发行股份总数为

3800万股，其中网下发行760万股，网上发行3040万股。

本次网上申购单一证券账户申购上限为3万股。

公司主营业务主要为研发、生产和销售永磁开关产

品。 杨晓春

信心因素 相对一两个利好来讲，市场其实更加需要对股市未来的信

心，而在长期折磨之下，这种信心已经丧失殆尽，根据某大型网站对近三

万名股民的调查显示：60.8%股民对目前市场失去信心，表示“即使割肉也

要退市”、24%则表示“等后期行情好了，赚了钱就退市”，这样看来，超过

八成股民有退市意愿，只有15%明确表示“不割肉也不退市，坚持就是胜

利”，由此可见，当前A股市场现状是多么不得人心。而一旦信心失去要

想重新建立并非一件容易的事情，当然唯一值得庆幸的是，国庆长假让股

民能够有一口喘息的时间，来缓释一下受伤的信心。但如果没有实质利

好出现，股市圈钱依然如旧、欧债解决遥遥无期、经济形式每况愈下，那么

信心就不可能有真正修复的一天。 屈雄峰

外部因素 最大的外部因素自然是愈演愈烈的欧债危机，在经历中国

购买意大利国债被否、G7财长跟央行行长会议毫无建树、欧元集团主席

否认2万亿欧元注资计划等诸多利空后，欧债危机终于迎来了一丝利好，

那就是德国议会周四晚上通过了提升欧洲金融稳定基金（EFSF）的计划，

这意味着EFSF的放贷能力从2500亿欧元升至4000亿欧元。

政策因素 从国内来看，政策走向最重要还是取决于通胀的走向，尽管

CPI继续回落，但只要没有回到政府所预期的5%控制目标下方，政策都难

以有松动可能，对此，政府各级部门已经在各种场合屡次表示今年政策

调控的首要任务仍然是调控物价，要坚持调控方向不动摇、调控力度不

放松。所以对于政策来讲我们只能预期不再存在收紧的可能，但是当前

也不存在放松的基础，不过总体而言，这对市场的影响已经偏正面了。

资金因素 温州等地泛滥的高利贷、市场成交屡创新低、9月考核关键

期银行资金逆势流出甚至爆出银行为了吸储提出高达千分之六的高额日

息，这些无疑都从侧面说明了市场资金的紧张程度。至于资金面紧张的

原因不外乎政策面的收紧跟市场持续不断的圈钱，从资金面来看，仍然不

容乐观。

业绩因素 国庆之后马上就将迎来上市

公司三季报的披露工作，截至当前共有超

过 800 家上市公司发布前三季度业绩预

告，根据预告前三季度净利润同比增幅要

高于上半年的公司只有 459 家。由此看

来，上市公司三季报继续下滑无可避免，根

据过往经验来看，业绩好的公司往往喜欢

提前披露季报，业绩下滑的公司对股市产

生的负面作用在三季报披露的中后段，也

就是十月下旬将表现更为明显。

政策分析

国家发改委8日宣布，从9日零时

起下调成品油最高零售价格，汽柴油

均下调 300 元／吨，大约每升分别平

均降 0.22 元、0.26 元。这是成品油价

格16个月来首次下调，虽然此次汽柴

油零售价下调幅度微弱，但由于是16

个月来的首次调降，市场人士则解读

为，这尤其对强化CPI（国内居民消费

价格指数，是反映通货膨胀的重要指

标）回落的预期有着重要作用；而“通

胀”正是前期压住 A 股的一块巨石。

“总体来看，油价下调对股市‘利大于

弊’。”申银万国研究所市场部总监桂

浩明说。成品油价下降，三大板块得

益最多：

一、航空海运业

众所周知，航空和海洋运输的主

要动力就是原油，并且这个成本在公

司的运营中消耗占很大比例，因此油

价的下降势必会减少公司的成本支

出，因此航空和海运板块值得关注，近

日的航运和航空股的走强可见一斑。

比如最近上涨的南方航空（600029）、

中国国航（601111）等。

二、化工板块

随着油价的回落，包括炼油在内

的综合类石化、塑料、有机化工、橡胶、

化纤等子行业中的一批优势龙头企业

将因成本下降而逐步走出低谷，将迎

来一波波澜壮观的低价股上升行情。

如已经创出历史新高走出主升浪的联

化科技（002250）、路翔股份（002192）

等值的投资者格外关注。

三、汽车板块

油价下跌，必然刺激新一轮消费

狂潮，从而使汽车类上市公司收益看

涨。这里一些新能源企业比如上海汽

车（600104）、长安汽车（000625）、一汽

夏利（000927）等符合国家产业标准

的企业企业必然受益较大。杨晓春

油价16个月来首次下调 对股市利大于弊

油价下降三大板块明显受益

市场影响

十一期间全球“跌跌不休”
专家称中国股市难独善其身

国庆A股休市期间，周边主要股指“跌跌不休”。新

加坡股市、道琼斯指数、纳斯达克指数、英FTSE100指数总

体小幅下挫，日本股市、韩国股市跌幅在3%左右，恒生指

数表现相对强势，上涨幅度2.57%站上21000点关口。

国际油价和金价在国庆期间强势上扬，油价再度接近

70美元上涨了4.29%，金价突破1000美元涨逾5%连创历

史新高。

相对于稍显抽象的经济预期，更让中国大陆投资者们

放心不下的实际担忧是，在经历过7天的国庆假期和两天

周末、共计长达9天的休市之后，当10月 10日A股市场开

始交易的铃声响起，他们账户中的数字会有怎样的变化？

针对这个中国大陆投资者们最为关注的问题，中国人

民大学金融与证券研究所副所长赵锡军表示，最近一段时

间，国际股票市场还有国际黄金期货的价格出现了比较大

的波动，应该说是一个过山车式的行情，在这个期间我们

国家正好处于国庆长假期间，股市休市了，如果说要一个

大概展望的话，长假以后开市的时候国际市场的变化可能

会对我们国家投资者的心理产生一定的影响，由于全球各

个市场之间的联动性作用，我们国家股市可能会有一定程

度的波动。 杨晓春
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