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上市企业要尊重市场实际
所谓市场化，最核心的要素是供求

关系、市场整体估值，以及市场的业

态。在当前中国股市供严重大于求、估

值处于历史大底、股指创了14个月新低

的情况下，待上市企业理应抑制盲目上

市冲动，等待合适的时机。例如：近期

光大银行、徐工科技、三一重工等就推

迟了在香港H股上市的计划。但是，许

多A股待上市企业却是：有条件要上，

没有条件创造条件也要上，尤其是某些

中字头企业，公然违反《证券法》和《公

司法》的规定，成立不满两年，就通过

“特批”急于上市，不惜为满足一己之利

益而炸市、毁市，甚至在招股书上还大

言不惭地说，“认为我们是圈钱的请走

开”。以至于为了避免破发，临时将发

行价降到4.50元，中签率高达9.7%。对

于那些不顾实际强行上市的企业，市场

就是应该用行动来证明：股市不是“抽

水机的”乐园，让待上市企业从中得到

警示和教训。

对大盘股坚决加以冷遇
目前市场最大的扩容威胁不是小

盘股而是大盘股，它们带给市场的灾害

是全方位的。一是上市盘子大，只顾圈

钱，不思回报，更无法送股，吸走了市场

大量资金，让投资者越套越深。二是吸

金多、变脸快。尤其是这两年来上市的

“特批贵族”，如中国建筑、中国中冶、中

国南车、中国北车、中国化学、中国一

重、中国铁建、中国中铁、中国西电等募

集资金约占两年IPO总量的四分之一。

并且在上市前都对报表过度包装，但此

后不到三个季度就快速变脸，股价一落

千丈，让投资者蒙受重大损失。至于前

几年上市的中国中铝、中国远洋等大盘

绩优股，现在无不沦为绩差股。三是没

完没了的再融资。尤其是银行股，为了

补充资本充足率，将股市作为唯一的

“抽血池”，继去年银行股大面积再融资

后，今年来，又有8家银行提出再融资，

规模将超2000亿元。四是权重大。银

行股加上中字头大盘股，占了70%以上

的指数权重，它们的股价一旦被拉高，

指数就快速虚涨，大盘股扩容就乘机加

速。所以，广大投资者应尽早的远离大

盘股，也放弃认购大盘新股。因为相对

好的早就上市了，剩下的都是差的。这

是扼制扩容大跃进的有效武器。

坚决摒弃盲目的认新炒新
扼制扩容大跃进，市场也义不容

辞。对于专事认购新股一族来说，若

新股发行价超过二级市场同类股的市

盈率，尤其是大盘股，就不宜申购。对

于二级市场“炒新族”来说，要打破长

期以来“新股没帽子容易炒”，“新股定

位应该比老股高”的错误观念，应向国

际成熟股市看齐，对新股上市大多冷

落它们半年以上，新股定位应比同类

老股低，静观其募资所投入新项目的

效益产出情况，避免其业绩变脸所导

致的损失。

一旦二级市场放弃“炒新”，也会反

过来抑制一级市场的盲目“认新”。这样

就可逼迫新股发行价降低，甚至出现新

股中签率奇高，甚至发行失败的案例，消

除三高发行和超募现象，减少扩容对二

级市场的冲击。

投资者应重视的两个判断
第一，9月～12月CPI的走向。如果

国庆后公布的9月CPI降到了5字头，12

月CPI能够如国家发改委负责人和国际

货币基金组织所预测的那样，降到4.5%，

那么，货币政策不可能不有所松动，10月

～11 月股市或有转机，至少是“吃饭行

情”。第二，上周末社保基金理事会在召

集投资经理开会时表示：“目前股市虽然

还在低迷，但估值已经见底，中期的方向

是往上的”，“未来随着通胀的回落和经

济结构的转变，政策关注的民生、消费和

新兴产业股票将出现趋势

性机会”。尤其是在9月末

成交量创出461亿新低、估

值 创 出 新 低 、从 3067～

2348 点股指跌幅已高达

23.45%的情况下，人们更

应该对上述两个判断引起

高度重视。华东师范大学企业与经济发

展研究所所长 李志林

股市十年仅涨100点

扩容“大跃进”停摆靠市场
谁都无法相信，中国股市这 10

年，在经济增长全球第一情况下，股

指却仅涨了100点（2245～2348）。尤

其是这两年，还在全球股市中表现垫底。根子就在扩容大

跃进。尽管近期新华社、人民日报、众多专家，包括证监会

前主席周正庆在内，都猛烈抨击扩容大跃进的危害，呼吁

决策层高度重视股市的危机，恢复投融资共荣的市场，并

期待管理层会正视现实尊重民意，适度放缓扩容节奏。谁

能料想，管理层坚持扩容大跃进不动摇，反而变本加厉推

出中国水电、陕煤能源、中交建等大盘股，令市场极度失

望，本周连跌五天，将 2437 点前底部又往下刺探了近百

点。看来，指望管理层放缓扩容节奏无疑是缘木而求鱼，

扼制扩容大跃进只能靠市场自己。

名家看盘 一家之言

椎间盘突出、,骨质增生，颈椎病是纤维
环破裂，髓核从破裂处突出压迫神经根，椎
间盘向正后方突出还会压迫椎管引起椎管狭
窄症，患者常常感到头疼头晕，腰疼，坐骨
神经疼，腿脚麻木胀疼，腿软无力，走不远
路等症状。

在云南临沧、腾冲地区，很多人都知道从
北京退休回乡的侯廷翰主任医师，自幼酷爱中
医，一生淡泊名利，找到他，只需用他研制的

“仙草活骨膏”贴敷几次，原来背着抬着进来
的，自己能走出去，实现数天能翻身，一疗程就
能下床行走，一月左右就能开车爬山打球跑
步，当地民间广为流传。

刘先生患腰3-4椎间盘膨出、腰5骶1椎间
盘突出、椎管狭窄，最初发病的时候感觉腰部疼
痛、弯不下去，一年后坐骨神经也感到疼痛，而

且左腿也感到胀疼麻木，
前脚掌踩着碎石也无知
觉，后来竟发展到走不了
多远就必须得停下休息
才能继续再走，听朋友介
绍“仙草活骨膏”，用后次
日腰部就感觉舒服，耐心治疗两个疗程后，连续
行走数里之远不觉得太累，据家人介绍,多年来,
刘先生治病所花费用高达七八万元，而“仙草活
骨膏”，不到二千元就基本解除症状，亲戚朋友
都为之感到惊奇！

一个疗程18天。特注：本品低温技术提
取，不脏不流不易过敏，顽固患者谁用谁说好。
咨询电话：0551—2909886
销售地址：合肥养生大药房（三孝口邮局斜对
面），琥珀大药房（市第一医院北门西20米）

颈,腰间盘突出
庆十一举行买7送3，10送5，20送15优惠大活动

云南民间 有奇方
瑞士英纳格本年度重点推出CH128女

神腕表系列，设计概念源自古罗马维纳斯女

神，为崇尚生活品味的新一代女性打造出完

美气质，让女士在光影中焕发自信迷人魅

力。为隆重其事，英纳格特意在9月28日于

风光旖旎、独具特色哈尔滨新一百购物广

场，诚意呈献“瑞士英纳格演绎完美女神发

布会”，向各界展示完美女神腕表魅力。

为展现完美女神概念，英纳格把广场变

成希腊神殿，以大型罗马柱配上香槟金色轻

纱、营造梦幻气氛；舞台以多层次设计配立

体浮雕装饰，整个会场幻化成充满气派的

“英纳格神殿”。优美模特儿以女神造型从

空中高塔缓缓步下，穿梭于会场中展示「英

纳格女神腕表系列」，让宾客犹如置身众神

盛宴中。紧接着代表维纳斯女神的影坛新

星——巩新亮小姐佩戴英纳格CH128GS女

神 腕 表 ，

以优雅姿

态出现神

殿 中 央 ，

展现完美

女神的睿

智及清雅气质，为活动揭开帷幕。

当日大会邀请到英纳格代言人——影

帝张涵予先生为压轴主礼嘉宾。观众为一

睹影帝风范，瞬间把会场挤得水泄不通。影

帝级张涵予步进“英纳格神殿”时，气势犹如

众神之神宙斯般降临典礼，让现场气氛瞬间

火热。张涵予先生连同瑞士英纳格大中华

区总裁——高鼎国先生，于特别制作的古罗

马喷泉中，分别放上代表「英纳格女神腕表

系列」中的优雅、睿智及高贵精神的“完美

圆环”，为系列正式揭幕。

“瑞士英纳格演绎完美女神”哈尔滨发布会

中国最具区域影响力期货公司
大连商品交易所最具成长性会员
郑州商品交易所市场进步奖十强
上海期货交易所交易优胜奖

“全国青年文明号”荣誉称号

徽商期货 如期而获

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh.net
地 址:安徽合肥市芜湖路260号

黎明前最黑暗的阶段即将结束
本周大盘继续下挫并创出调整以来的新低

2348点，之前沪指形成了2636、2616高点为双头，

颈线位2507点的M头，量度跌度在2378点附近，

本周已超额完成技术跌幅。

修复性反弹一触即发

历史经验表明，愈是大盘处于底部阶段，市

场利空愈多，且特征是放大利空、无视利好。目

前主要的矛盾还是在于通胀。预计9月份通胀会

略有下降，四季度会进一步下降。鉴于欧债危机

深化及对美国经济二次探底的担忧，或使管理层

重新评估国内外经济形势，并为货币政策在一定

程度上转向创造了条件。从估值来看，2005 年

998 点时的 TTMPE 为 14.37 倍，2008 年 1664 点时

的TTMPE为12.89倍，目前大盘点位对应全市场

A股的TTMPE为14倍左右。而从净资产增长的

角度看，假设沪综指点位的增长应该与净资产增

长（与1664低点相比增长了37%）同步，则在最悲

观 假 设 下 ，上 证 综 指 对 应 的 点 位 为 2280 点

（1664×1.37）。正如弹簧强压之后有反弹，从市

场博弈角度看，市场将在最不利的环境中找到重

要底部，估值修复性反弹一触即发。

2260点附近将构成最强支撑

技术面，2009年8月3478高点至2010年7月

2319低点运行了五浪下跌，即3478高点-2639低

点为第 1 浪调整，2639 低点至 3361 高点为第 2 浪

反弹，3361高点-2890低点为第3浪调整，2890低

点-3181高点为第4浪反弹，3181高点-2319低点

为第5浪调整。之后迎来了2319低点-3186高点

三子浪为特征的中级反弹 X 浪。2010 年 11 月

3186 高点开始了新一轮五浪下跌，即 3186 高

点-2661低点为第1浪调整，2661低点-3067高点

为第 2 浪反弹，3067 高点-2610 低点为第 3 浪调

整，2610低点-2826高点为第4浪反弹，2826高点

开始了第5浪调整。从时间之窗来看，3478高点

至 2319 低点的下跌共用 47 周，3186 点以来的下

跌到本周也是47周，这是转势重要时间之窗。从

空间上看，998～1664 点原始上升趋势线将具有

极强支撑作用，目前该趋势线在2260点附近将构

成下档最强支撑。因此，从波浪理论来看，大盘

探底之后有望展开3子浪为特征的X浪反弹。

机会正在来临

随着本周强势股的全面补跌，市场已进入本

轮跌势的最后杀跌阶段，但机会正在来临，在反

复筑底后，大盘将迎来清晨的曙光。 陈健


