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最新调研

悲观预期释放逢跌逐渐买入
本周市场周初受外盘大跌影响大幅下挫，周二在

到达前期低点2437点上方后受券商和联通拉升沪指绝

地反击，再次展开抵抗，随后几天持续在2500点下方弱

势震荡整理，全周收出一根实体较小的阳线，成交量继

续萎缩，周k线上仍然走在重心下移震荡盘跌通道中，

就后市看，2480点一线非常关键，如不能站稳，股指再

破2437点概率将增大，操作中不必过度悲观，股指如能

破 2437 点跌至 2300-2400 区间反弹力度将加大，激进

抓左侧交易的仓轻者可逢跌逐渐买入。

欧债危机牵动市场神经，成为全球市场大幅波动

的元凶，欧元区债券被提上日程，五大行联手解决美元

流动性，但就欧元债券能否解决欧债危机而言，尚存分

歧，而五大行的行为亦只解近渴难解远忧。往乐观的

方向想，德法对希腊债务的表态暂时会舒缓市场压力，

但希腊债务恐还有反复，因此事情尘埃落定之前，大幅

波动还可以继续看见。美国方面即将迎来下旬的例

会，之前市场期待QE3的推出，由于美国8月核心通胀

率高达 2%，创近 3 年新高，使得 QE3 的推出将更加慎

重，我们觉得推出的可能性很有限，而对全球商品价格

和国内输入型通胀来说，不推出显然比推出要好。

中秋节后首日受外盘影响大幅低开，随后的三个

交易日为补缺展开争夺，在国际方面刚刚受到五大行

注资提振后，国内的扩容压力显然又令A股承压，瑞银

方面表示国际板即将推出，同时有消息称中国水利水

电将路演，而下周也将有6只新股扩容，包括主板的长

城汽车在内，很显然即便是诸多因素趋于稳定，也不应

轻视扩容带来的直接压力，市场信心的缓解需要多个

层面的共振。

本周市场受券商股和联通提振，以新材料为代表

的热点有一定持续性，半数个股没再续跌，包括领跌的

建材股由急跌步入缓跌震荡，短期市场的风险在于扩

容超预期和欧债的反复，因此市场仍然在相对底部区

域震荡，2437点是否守住已不十分重要，如跌破则反弹

力度更大一些，总体看小市值股票需要通过补跌来释

放高估值和盈利下滑的双杀风险。操作中激进者可逢

跌逐渐买入关注热点以主题投资、业绩稳定、行业景气

度走强、产业资本增持为主线。
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阶段性个股行情已悄然展开
本周市场再现探底回升走势。受到周末欧美市

场利空影响，本周初沪指再度低开形成本轮调整以

来第四个跳空缺口，但最后三天受到回补，短期形势

继续有利于多方。金融地产近期走势稳定，逐渐激

发市场人气。本周下半段虽然股指波澜不惊，但市

场热点明显增多，阶段性个股行情已经悄然展开。

本周热点继续围绕通胀主线展开。上周弱市探

底过程中，磷矿、硝铵以及新材料股率先企稳，虽然

短期有所分化，但仍然是当仁不让的领涨主力。受

此带动，本周化工原料、化纤、稀缺小金属等一系列

材料相关板块表现良好。在权重股方面，券商股企稳反

弹，对于市场短期行情转好具备一定的信号意义。在阶

段性反弹行情中，个股“否极”之后未必都能“泰来”，因此

在有限的时间里，选准资金关注度较高的板块去博取阶

段盈利，方能在行情落幕时从容地全身而退。

消息面，温总理在出席“夏季达沃斯”论坛时，透露出

中国国内政策经济局面的“相对安定”，对A股有“维稳”的

作用。国内因素对A股的影响逐渐转向“中性”，市场“免

疫力”开始激活，但中期的变数主要集中在欧美市场方

面。
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iPhone5推出在即，国内中低端

智能手机大规模出货，台湾触摸屏

龙头宸鸿上调三季度业绩，种种迹

象表明，触摸屏市场三季度的销售

业绩有望超出此前市场预期。“电容

式触摸屏行业才刚刚开始。”一家触

摸屏企业的高层对后市更是充满乐

观情绪。

智能化作为后工业时代制造业

最重要的发展趋势，其人机交互的

瓶颈问题由于触摸屏技术的出现而

得以解决，不仅如此，整个智能终端

的产业结构和商业模式亦因此发生

变迁，从下游市场来看，手机、平板

电脑、电子书等多个领域是触摸屏

的主要市场，据分析人士预测，未来

4 年全球触摸屏出货量将至少保持

20%的复合增长率。

估值方面，一位基金经理表示，

目前 A 股触摸屏公司的估值其实已

经消化了此前的不少泡沫，尤其是莱

宝高科的估值水平由于市场对其三

季度订单的担忧持续下移，不过宸鸿

业绩预期的上调也让市场对莱宝高

科三季度的业绩期待转暖，同时超声

电子等公司的业绩由于产能释放也

有望在三季度出现拐点，整体来看，

触摸屏业务今年下半年的业绩很有

可能超出市场预期。 施浩

自今年5月份以来，硝铵价格出现明显上涨，从2200

元/吨上涨到目前的2875元/吨，涨幅达到30%。一般来

说6~9月是硝铵消费的传统淡季，但今年却出现价格的

大幅上涨。我们认为主要原因在于：(1)2009年以来硝酸

铵需求旺盛使得企业的库存非常低。(2)受限电影响，下

半年南方部分企业开工率偏低，从而影响了产量。(3)国

内无烟煤从5月中旬出现显著上涨，成本提升后企业存

在涨价的需求。(4)下游需求较为旺盛。另外国内外尿素

需求也较为旺盛。随着冬季来临，南方电力紧缺局面难

以改善，且煤炭价格很可能会步入新一轮的涨价，推动硝

铵价格涨价的因素不会消失。综合判断硝铵行业的景气

周期已经来临，相关上市公司必将受益。

目前我国硝铵类上市公司包括兴化股份、联合化工、

柳化股份等。个股选择上建议重点关注合成氨原材料瓶

颈得到解决并且具有成本优势的兴化股份，另外跟踪联

合化工、柳化股份的跟涨机会。 周荣祥

华茂股份有限公司是我国首家棉纺织精品基地，在

棉纺行业中处于龙头地位。华茂股份的投资亮点如下：

首先，公司大部分装备已达到国内和国际先进水

平，自主创新和研发能力显著增强，产品结构得到改善。

公司目前拥有纱锭50万枚，可年产“乘风”牌6-330支高

档纱线5.5万吨；无梭织机1000台，年产120-360厘米幅

宽“银波”牌高档坯布8000余万米。为了缓解棉价波动

对公司业绩的不利影响，公司积极向上游延伸产业链，在

新疆阿拉尔市工业园区投资建设5万锭优质棉纺和200

台高档无梭织机项目；此外，为建立稳定的资源战略伙伴

关系，获得充足而优质的原棉供应，公司出资受让了新疆

库尔勒利华棉业有限责任公司35%股权。此项收购行为

旨在稳定公司对优质棉的需求供应，实现上下游产业链

互动发展的格局。产业链的不断完善，可以保证公司的

发展战略得以实施。

其次，在发展主业的同时，金融投资成为公司的一

大亮点。公司现已进行了8个项目的投资，参股了广发

证券、国泰君安、徽商银行等多家金融机构。2010年四季

度，公司累计出售所持有的1830万股宏源证券股份，共

获得投资收益2.97亿元；今年3月公司累计减持广发证

券663.79万股，减持后仍持有广发证券5059.16万股，此

次减持税后利润约1.986亿元。另外，国泰君安已将上市

提上日程，徽商银行对上市也表现出很强的意愿。这意

味着，华茂股份在这两家金融机构的股权投资价值也将

会迅速上升。2011年8月 1日，公司签署《广发证券股份

有限公司非公开发行股票申购报价单》，投资 16.146 亿

元，以26.91元/股的价格认购广发证券非公开发行的股票

6000万股。公司将根据股东大会的授权，结合市场状

况，合理调整资产结构，择机处置，这将有可能给公司带

来净利润的增长。

最后，华茂股份2011年第一次临时股东大会审议通过

了公司《拟出资成立矿业投资子公司的议案》。根据“立足

主业，多元经营”的发展战略，公司不断探索、创新发展模

式；以金融为纽带，稳步拓展多渠道投资领域。公司拟出资

4.5亿元成立矿业投资子公司，在充分的市场调查、论证和有

效控制风险的基础上，进行矿产企业股权投资，以提升公司

资本市场运营效益，增强企业的综合竞争优势。
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