
下半年难现系统性行情
目前，通胀和政策以及国内经济

形势仍是投资者情绪与市场博弈的

焦点。根据已披露的半年报来看，基

金大多认为下半年通胀渐趋下行概

率较大，政策或将由紧转稳，经济增

速存在下滑风险，难现系统性上涨行

情。

嘉实策略增长基金则稍偏乐

观。其认为，在付出了经济增速有所

下滑和市场流动性低迷的代价后，持

续严厉的紧缩政策有望在下半年开

始见效，通胀增速逐步下行的概率较

大。经济增长方面，政府通过对保障

房、中小企业、战略新兴产业等扶持

领域的定向放松，经济增速有望见底

回升。由此，政策和流动性也将在

“稳增长、控通胀、调结构”的均衡政

策下逐步摆脱最紧点。三季度A股

市场整体氛围较二季度有所好转。

此外，外围市场的不确定性也成

为压制 A 股市场上升的又一因素。

嘉实优质企业基金、建信核心精选基

金等纷纷指出，尽管国内经济正面预

期开始增加，但欧美的债务问题和美

国是否推出QE3也将阶段性地影响

市场情绪，股市可能仍将呈现震荡格

局。

观 热 点

周三，部分基金公司率先公布2011年半年报。展望后市，基金纷纷表示“谨慎乐观”，下半年通胀压力逐

步下行的概率较大，政策和流动性或将逐步缓和，市场结构性机会可期。在具体的行业配置上，以大消费为

代表的稳定成长类公司获得较多青睐。

基金半年报开始公布 关注结构性机会

新兴产业、消费继续受宠
挖 题 材

看 数 据

两 市 周 三 的 总 成 交 金 额 为

1553.78亿元，和前一交易日相比增加

184.5亿元，资金净流出约70.4亿。周

三两市指数小幅震荡，资金逢高出场

明显，绝大多数板块资金流出，房地

产、有色金属、中小板、化工化纤、建

材排名资金净流出前列，创业板资金

持续活跃。

重复近期的判断：我们认为近期

的回调是对 2437.6 点反弹以来的调

整，在 2512～2535 点其支撑力度较

大，指数有望在该位置止跌回稳，后

市仍将回补2650～2680点的跳空缺

口。根据资金在各行为主体的分布来

看，近期流出的是中小散户资金，而机

构资金出场较少，因此成交低迷下的

割肉盘，继续杀跌空间也将有限，预计

本周在2500～2630点之间震荡。关

注的重点仍然是创业板、中小板。

相关热点板块及个股如下：

周三资金净流入较大的板块：旅

游酒店、电力。

周三资金净流出较大的板块：房

地产、有色金属、中小板、化工化纤、

建材。

创业板，净流入较大的个股有：

星河生物、瑞普生物、国民技术、正海

磁材、数字政通、仟源制药、钢研高

纳、依米康。

旅游酒店，净流入较大的个股

有：首旅股份、云南旅游、桂林旅游、

中青旅、西安旅游、西藏旅游。

电力，净流入较大的个股有：岷

江水电、京能热电、江泉实业、赣能股

份、大连热电。

广州万隆

70.4亿资金流出 预计本周将在2500～2630震荡

读 备 忘
8月25日星期四

转增上市日

(002250) 联化科技：2011年中期转增，

10转增5转增上市日。

证券简称变更

(600699) *ST 得亨：证券简称由“*ST

得亨”变为“ST得亨”；

(600562) *ST 高陶：证券简称由“*ST

高陶”变为“ST高陶”。

红利发放日

(600628) 新世界：10派1.1(含税)，税后

10派0.99红利发放日；

(002087) 新野纺织：10派0.4(含税)，税

后10派0.36红利发放日。

登记日

(000534) 万泽股份：10 派 1(含税)，税

后10派0.9登记日；

(002572) 宁基股份：10转增10登记日；

(000993) 闽东电力：10派1.2(含税)，税

后10派1.08登记日；

(002572) 宁基股份：10 派 8(含税)，税

后10派7.2登记日。

除权除息日

(002250) 联化科技：10转增5除权日；

(600381) ST贤成：10转增5除权日；

(002087) 新野纺织：10派0.4(含税)。

停牌

(300232)洲明科技、(002394)联发股份、

(600184)光电股份、(002602)世纪华通、

(300134)大富科技、(600516)方大炭素、

(300153)科泰电源、(300087)荃银高科、

(300142)沃森生物、(600082)海泰发展、

(300072) 三聚环保、(600246)万通地产、

(600078)澄星股份、(600853)龙建股份、

(600584)长电科技、(002010)传化股份、

(002513)蓝丰生化、(002145)*ST钛白、

(002414)高德红外。

中报披露临近尾声，截至8月24日，沪深两市1507家

上市公司发布中报业绩，其中有53家公司提出了现金分

红方案(预案)，长荣股份和电科院均为每股派1元，另有20

家公司每股派现也在0.3元或以上，成为今年中报的“派现

王”。 杨晓春

十大中报“派现王”
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新兴产业、消费继续受宠
尽管基金慎言整体性行情，但对

于个股，基金还是有不少想法的，最

被看好的，莫过于新兴产业和消费。

“低估值的周期股如果业绩还能继续

超越预期，或者非周期股估值水平回

落到合理水平，仍然会吸引投资者提

高配置。我们重点关注新兴产业消

费行业的投资机会，也密切关注传统

行业在转型过程中的投资机会。”景

顺长城内需增长说。

“长期来看，我们认为消费、新兴

产业值得投资人重视。”建信优选成

长说。

嘉实策略增长这样说：“本基金

下半年将重点投资受益于扩大内需

和经济转型的消费、成长类行业中的

优质公司，同时也关注估值低廉的地

产保险等价值股，以及经济景气可能

好转后的资源、工程机械、交运设备

等弹性品种。”

“行业结构上，上半年调整较为

充分、下半年景气有所复苏的强周期

股具备反弹的动力，这些行业包括有

色、非银行金融、部分电子及信息产

业等。另一方面，从更长的操作周期

来看，能够穿越经济下行周期的稳定

成长类公司将是获得绝对收益的主

要源泉。”这是嘉实稳健的意见。

杨晓春

名 称

长荣股份(300195)

电科院(300215)

桐昆股份(601233)

宁基股份(002572)

穗恒运A(000531)

洽洽食品(002557)

大富科技(300134)

西南证券(600369)

中材国际(600970)

丹甫股份(002366)

分配预案

现金分配预案：10派10元

现金分配预案：10派10元

现金分配方案：10派8元

现金分配决案：10派8元

现金分配预案：10派7.4元

现金分配决案：10派7元

现金分配预案：10派6元

现金分配预案：10派5.5元

现金分配预案：10派4.5元

现金分配决案：10派4.5元

区域板块藏宝图再次开启。在产业援疆政策力度加

大背景下，央企“集团军”大举入疆。国资委主任王勇表

示，“十二五”期间将有31家央企在新疆计划投资近90个

项目，投资额将达9916亿元。受此利好刺激，近日新疆板

块逆市飙涨，板块指数大涨1%，居各指数首位。

统计显示，在非典型熊市中，区域概念成为获利的最

有利手段之一。若投资者从去年1月开始轮番买入各区

域龙头股，至今的一年半时间里，获利将超过10倍。市场

分析认为，在宏观经济景气度不高的情况下，政策无疑是

市场走势最有力的催化剂，而区域振兴已成为政策的着力

点。新疆区域正走在高速发展的大道上，尤其是资源和基

建相关的上市公司将明显受益。

据了解，央企在新疆的建设项目主要集中于资源和基

建。除了传统的石油资源外，煤炭是最吸引央企的优势资

源。中央企业中五大发电集团、国家电网、神华集团、三峡

集团等能源企业，都着力开发新疆丰富的煤炭产业。在开

发资源的同时，央企也将通过承建铁路、公路、通信、水利

水电等基础设施建设项目，为新疆经济社会发展提供保

障。此外，有的央企着重投资于农牧业。 李芳清

央企万亿援疆点燃区域行情
题材锁定资源和基建

曝 传 闻

据传，达意隆：可口可乐未来3年将在中国投资40亿

美元逾250亿人民币，年均投资超过80亿元。作为可口可

乐的核心设备提供商，未来将从中明显受益。

据传，中化岩土：收购中国建筑科学研究院地基基础

研究所。

据传，星星科技：将为苹果下一代平板电脑提供视窗防护屏。

据传，千红药业：据悉国家一类新药抗血栓蛋白完成

临床前研究，有望年内进入临床阶段。

据传，泰胜风能：我国第二轮海上风电特许权项目招

标，将在下半年启动。

据传，泰禾集团：即将公告投资萤石氟化工产业项目。

据传，永太科技：公司拟一亿元购买海南鑫辉矿业有

限公司70%的股权，鑫辉矿业拥有的什统矿区矿产资源的

矿石储量为158.09万吨。


