
最新调研

目前煤炭股有两个新的走强契机，一是国际煤价的

持续高企。目前国际煤价与国内煤价有着一定的差额，

最多时达到 100 元/吨。二是因为焦煤保护性开采的信

息。目前焦煤的年需求量达到2亿吨左右，焦煤资源的稀

缺性不言而喻。

正因为如此，有资料显示，目前国家能源局正在组织

开展全国炼焦煤资源调研，将结合煤炭工业发展“十二

五”规划，确定“十二五”期间国家炼焦煤资源开发布局。

如此就意味着炼焦煤之于煤炭，就如同锑、稀土等金属之

于有色金属股。因此，与焦煤相关个股的股价走势有望

复制稀土板块曾经的强硬走势。

更为重要的是，目前市场已经开始逐渐认识到焦煤

板块的独特性，因为西山煤电等相关上市公司的价格持

续上涨。如此就意味着炼焦煤的确有着较强的产品定价

能力，从而让市场更为充分地认识到炼焦煤上市公司未

来的超预期成长性。看来，煤炭股的确有望反复活跃，其

中焦煤业务股或将成为煤炭股的领涨先锋。
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焦煤有望成领涨先锋
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大涨后强势震荡
逢低可逐渐加仓

本周市场先抑后扬，周初创下本轮反弹的低点2610点

及地量660亿之后，小步慢跑，后半周热点全面激活，股指

连续两天收出长阳，板块方面建材、券商等领涨。就后市

看，两根放量阳线确立了阶段性底部，但6月底前银行揽

储带来的资金面压力恐将制约反弹高度，预计沪指30日

线附近将展开震荡，操作中不追高，但可逢低买入并逐渐

加大仓位。

市场方面出现了一些积极变化，首先惯常的黑色周四

没有出现，即使是负面消息不断的情况下仍然走出了顽强

的阳线，而个股方面更是普涨，尤其以小市值次新股的超

跌反弹为甚。其次，热点逐渐蔓延，政策方面出现了一定

松动，发改委下发了《关于利用债券融资支持保障性住房

建设有关问题的通知》，明确各地按有关规定进行规范后

继续保留的投融资平台公司可申请发行企业债券，募集资

金优先用于保障房建设。以保障房产业链为代表的板块

轮动在过去的一周各自精彩，由建材打头，建筑、家电、汽

车等传统白马行业纷纷开始修复，尤其是周五券商股的放

量井喷行情更是增强了市场抢筹信心，作为早周期品种，

券商股在历次反弹当中总是充当急先锋的角色，某种意义

上说券商股的觉醒也意味着底部的构筑成功。

连续放量大涨之后，沪指已到前期平台位置，除非继

续放量，否则将以震荡整理的方式换筹消化压力，操作中

不追高，逢调整逐渐加仓，把握以下几条操作主线：第一，

循着保障房产业链，继续关注有反弹动能的地产、机械、家

电、汽车、钢铁等品种。第二，超跌的中小盘股，尤其是前

期有放量动作且提前股指见底的中小板和创业板个股。

第三，前期上涨过且调整周期较长的题材品种，如水利、新

能源等。 国元证券

国元视点

复合超硬材料行业属于超硬材料行业的下属细分行

业，超硬材料行业除了复合（聚晶）超硬材料行业外，还有

单晶超硬材料行业（单晶金刚石/立方氮化硼材料）。金刚

石和立方氮化硼等材料由于其极高的硬度，统称为超硬材

料，而复合超硬材料主要是指以金刚石和立方氮化硼微粉

等单晶超硬材料为主要原料，添加金属或非金属粘结剂，

通过超高压高温烧结工艺制成的聚晶复合材料。

复合超硬材料行业发展前景乐观。复合超硬材料

属于特点极其显著的工业生产和加工所需的新型材料，

功能独特，硬度极大，难以被其他材料所取代，而且复合

超硬材料的生产工艺和流程已经较为成熟。受政府投资

拉动影响，石油工业、建筑行业、金属切削机床以及汽车

产业都有长期大幅增长，复合超硬材料终端用户市场的

快速稳定增长，必将为复合超硬材料行业带来更大的发

展机遇和广阔的市场空间。

目前，全球复合超硬材料制造行业的中高端产品主

要由美日等国的企业垄断，大部分中高端市场份额由DI

公司、元素六公司、美国合成、日本住友、韩国日进等国际

领先的大型集团公司所控制。而我国超硬材料行业大而

不强，特别是复合超硬材料领域，很长时间内一直由国外

著名企业占据着高端市场，我国企业在产量和质量上均

与国外著名企业有明显差距，大部分产品需要进口，所以

国内超硬材料领域进口替代的需求巨大。建议投资者关

注国内复合超硬材料中的龙头企业。 中证

行业分析

阶段性底部确立
量能决定反弹高度

经历上周连续下跌后，本周大盘终于迎来了强劲反

弹。从沪指看，上周四连阴回补缺口后，大盘暂时失去做空

目标，成交量也是创出去年7月以来的新低，从换手率来看，

周一两市A股约0.45%的换手率更是创出了2005年以来新

低，显示市场人气空前低迷，大盘下跌动能几近衰竭。从市

场内部走势特征来看，在近期大盘加速下跌过程中，本轮先

于市场领跌的造船、高铁、机械装备等强周期股并未跟随大

盘创出新低，而是出现了放量走稳。种种迹象表明，大盘阶

段筑底明显，反弹一触即发。周二，关于利用债券融资支持

保障房建设的通知发布，意味着政府为防经济滞涨欲加速

启动保障房建设。受消息鼓舞，地产、水泥等受益于保障房

建设的相关行业股票出现连续上涨，金融、汽车、钢铁等权

重股也逐步加入到做多行列，终于推动股指大幅反弹。

从宏观面看，加息迟缓预示着连续的紧缩调控所引发

的经济滞涨担忧开始弥漫，政府适时启动保障房建设则是

对增长担忧的进一步印证。由此，市场理解为宏观调控可

能进入到观察期，市场环境有望迎来逐步好转，大盘反弹

的时机也正悄然来临。

技术面上，本周两市均放量收出长阳，股指一举收复

多条均线，反弹力度很强，预示着阶段性底部正在构筑，下

周反弹有望延续。反弹的高度取决于保障房建设板块强

势的连续性以及金融等权重股对指数的支持力度，但总体

来看，在眼下市场资金面严重匮乏的情况下，大盘反弹的

高度不宜盲目乐观，后市筑底的过程仍会有所反复。

华安证券 江华

华安视点

永新股份（002014）是国内塑料软包装行业的龙头企

业。公司管理完善，技术领先，产销稳定，随着下游快速

消费品市场的稳定增长，公司依托产能扩张将进一步巩

固其市场地位。

市场需求旺盛。公司以彩印包装材料为主要收入与

利润来源，下游产业包括食品、医药、日化、农化、建材、电

子等，其中食品业占比高达69%，医药和日化行业占比约

为13%和9%。“十二五”期间随着人民生活水平的提高，

速食品需求量的不断扩大直接拉动了对食品包装的需

求；在医药行业，国外已大量使用聚乙烯瓶，铝塑复合包

装等作为药品包装，而这些包装在我国的使用率尚十分

低下，因此未来市场潜力巨大；此外，公司生产的聚合物

薄膜作为锂离子电池的主要材料，同样享受着锂离子电

池行业年均30%增长率所带来的商机。可以预见，对公

司的产品需求将在未来较长一段时间内保持高速增长。

公司盈利能力稳定。在国内软塑包装市场占有5%

的市场份额，为国内该行业第一大供应商，而行业第二的

市场占有率仅为2.5%。自2008年以来，公司的毛利率始

终保持在20%左右，销售净利率稳定在9%左右。而短期

原材料价格的回落也使公司直接受益。

产能不断扩张。企业产能集中在黄山总部和广州、

河北分公司，产能利用率超过85%。在黄山本部，基建及

搬迁改造包材生产线项目预计在今年9-10 月建成投产；

广州永新年产 1.2 万吨多功能、高阻隔包装材料项目预计

也将在今年8月实现联动运转，届时公司产能又将进一

步得到提升。就软塑包装行业来说，现在的低入门槛也

有较大机会促使政府对其进行整合，若能成行，公司作为

行业龙头将从中受益匪浅。

技术创新成果不断。公司始终重视技术研发和产品

创新，2008年被评为第一批国家级创新型企业，得到国家

政策扶持。2010年完成新品研发57项，申报专利15项，获

得授权专利12项，为差异化市场开拓提供有力技术支撑。

风险方面，一方面需警惕原材料价格大幅波动而压

缩利润空间，另一方面新项目建成投入使用能否达到预

期效果仍有待时间检验。
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公司研究

前景广阔掘金复合超硬材料行业

永新股份：把握当下 放眼未来


