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编辑部吹风 转折:时间之窗已如期开启

大约在前一两个月，沉浸市场多年的老手就发出警讯，即

所谓的“五穷六绝七翻身”，如今来看，果不其然。

股市之所以在六月底、七月初打“翻身仗”，开启时间之

窗，主要有以下几方面因素。

其一是，CPI的拐点已隐现。日前，国家发改委有关官员

暗示，CPI可能在六月份见顶。国务院总理温家宝在英国《金

融时报》上发表署名文章称，中国整体价格水平处于可控范围

内，并预计将稳步回落。而今年以来，中央一直把控制通胀放

在首要位置，银根会否放松与通胀会否见顶密切挂钩。其二

是，如今的中国股市估值较低，有不少专家已论证堪比历史上

的 998 点、1664 点和 2319 点，因此，“估值底”当确定无疑。其

三是，经过连续两个月的单边下跌，股市的技术指标已严重超

卖，成交量也大幅萎缩，满街都是“套牢盘”，而这些都与底部

特征较为吻合，即所谓的“市场底”已形成。其四是，新股已呈

现出大规模的破发，管理层最为看重的股市融资功能正在遭

受破坏，如果此局面仍不扭转，假以时日，新股发行必将难以

为继。其五是，作为市场中的主力机构——基金的仓位已大

幅下降，这与4月份的高仓位形成鲜明对比。其六是，每次大

行情来临之前，必有一批先锋品种作为先知先觉的“领头羊”，

开始拒绝下跌，而率先走出上升浪，目前来看，与保障房相关

的水泥、建材以及新股，早有征兆并已形成气候。

不过，后市仍然存在一些隐患，可能给大盘走势带来一波

三折。最主要的是滥发新股和推出国际板等，因此，行情高度

也受制约。

既然确定性的行情来了，那么，当务之急是精选股，本报

开辟的独家的具有自主知识产权的栏目《慧眼识马》一直跑赢

大市，以昨天为例，4只个股就有3只涨停或接近涨停，分别是

山西焦化、包钢股份、开尔新材，这种功力恐非常人所能为，因

此，投资者可结合自身实际情况，借鉴参考其选股技巧与操作

思路。 王贤松
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上证指数：
开盘：2678.05 最高：2759.71 最低：2674.30
收盘：2746.21 涨跌：57.96 成交：1443.36亿元
上涨：932家 下跌：31家 平盘：37家

深成指数：
开盘：11749.93 最高：12092.23 最低：11732.21
收盘：11996.08 涨跌：220.76 成交：1007.13亿元
上涨：1314家 下跌：56家 平盘：74家
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大盘展开强劲反弹
中期跌势仍待扭转

“行情在绝望中产生”这句股谚在本周再次

得到了印证。上周五和本周一沪深大盘的破位

下挫一度令市场充满恐慌，但正所谓祸兮福之所

倚，沪深股市周二却开始峰回路转，尤为令人欣

喜的是，本周四、五多方展开强劲攻势，大盘置之

死地而后生的强劲反弹，一扫多日笼罩于市场的

阴霾，令投资者尽开颜。

从技术上来看，本周沪深大盘日K线组合均

为四阳夹一阴的多头明显占优的强势K线组合，

而周K线图上，沪综指和深成指均收出周中阳，

值得一提的是，这根周中阳一举吞吃了前二周的

阴线，并且周五沪综指的收盘指数一举站上5周

均线，而深成指更是站上5周、10周两条重要均

线，在前期的栏目中，本栏反复强调5周均线的

得失是大盘阶段性多空力量转换的重要指标之

一，从实证的角度来看，当大盘指数站上5周均

线时，往往表明市场将有一波多头行情，反之，则

通常表明大盘将有一波调整。而从技术指标来

看，中期趋向指标MACD、DMA、TRIX、EXPMA均

在O轴下方呈金叉状，提示直至目前大盘仍为中

期调整中反弹行情。因此，技术面显示大盘目前

已初步扭转跌势，但中期调整趋势仍待进一步扭

转。从消息面和基本面分析，本周预计央行将加

息的预期没有兑现，表明加息的时点选择可能会

在6月宏观数据公布之后，也即意味着可能会在

七月中旬左右。这无疑让多方得到喘息时间，而

国际油价本周暴跌，也将有助于压制通胀。本栏

认为，6月CPI将可能产生高点后向下拐点，更为

重要的是，目前市场的整体估值已接近历史低

点，目前沪深股市的整体市盈率在17～18倍，而

大盘蓝筹股的市盈率为15倍左右。此外，社保基

金、保险资金积极做多，大股东增持也明显增多，

显然，这些都是市场下跌空间有限的信号。

基于上述分析，对于后续行情的演绎，本栏

认为大盘的反弹仍有一定的空间，但能否最终扭

转中期跌势仍待进一步观察。 袁家春

股市怒放 A股报复性反弹
做多情绪集中爆发 揭秘大涨原因

每周解盘

本周五A股市场终于迎来了喜人

的放量大涨，主要股指涨幅在 2%左

右。投资者压抑两个月的做多情绪集

中爆发，大盘呈现吞山河之势，个股普涨，沪指在回补“6·16”

缺口后进而收复2700点和20日线、30日线，再度回到5月底6

月初的整理平台上方。两市成交同比明显放大，其中沪市单

边成交与周四相比放大逾七成。分析周五市场出现凌厉上涨

原因，大概有四个方面。

一是继近期发改委称未来通胀可控之后，周五温家宝总

理在金融时报发表署名文章，宣告中国政府已成功抑制价格

压力，进一步强化了下半年通胀可控的预期，这让一直为国内

通胀压力而苦恼的投资者无比振奋。

二是技术上理应出现超跌反弹。本轮调整以来，沪指一

直未出现明显的技术反弹，并在周四之前始终处在3067点下

降通道之中。而在周四两市股指成功摆脱本轮调整以来下降

通道上轨压制后，使得周五市场的做多意愿明显加强，积压许

久的做多力量集中释放，沪指受此推动出现凌厉上涨，导致周

五市场量能和涨幅均创出近期新高。

三是欧债危机缓解。从最新消息来看，希腊与IMF和欧

盟就5年期财政紧缩计划达成协议，使得希腊问题出现较大

的转机，与此同时，希腊银行业愿意参与国债的展期。此外，

在温家宝总理访欧前夕，中方再次重申对欧元区国家经济稳

定的支持。这令全球最为头疼的欧债危机看到了一点曙光，

进而在一定程度上提振了周五市场。

四是公开市场资金紧张局面明显缓解。在央行暂停央票

发行后，公开市场利率升势遇阻，周五1W、2W和1M的品种均

出现不同程度的回落。虽然短期资金面仍然偏紧，但市场预

期资金最紧张的一周可能已经过去。

短期来看，大盘仍有惯性上涨的动力，投资者仍可继续持

股，而对于中期业绩不好的个股注意逢高减持。 张索清


