
上证指数：
开盘：2640.66 最高：2693.42 最低：2630.34
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沪深股市强劲反弹
预示进入底部区域

周四，沪深股市探底后震荡反弹。早盘在银行及军

工股的拖累下震荡走低，沪指在探至 2630 点后抛压减

轻，多方慢慢掌握主动权，个股活跃度大大提升，呈现普

涨格局，建材、汽车、电力设备板块成为做多的主力军。K

线上收了一要带下影线的中阳线，后期反弹还需要一个

补量的过程。对于后市我们坚持认为对于股指已经下跌

14％的市场不宜过分悲观，市场运行在2600点上方的抵

抗式反弹中，从幅度和周期角度考虑股指已经进入底部

区域，成交量有效放大及20日均线压力的突破是确立中

级反弹的技术条件，如果资金面、政策面、技术面形成共

振，投资者可加大仓位。

资金面上持续紧张，但已经有缓解的迹象。央行再

度出招救急流动性，央票发行又被暂停，这是今年以来，

迫于短期流动性压力，央行第二次临时取消了央票发行

计划。近期需关注银行间拆借利率变化的风向标作用，

如出现回落则预示年中资金紧张的时刻已经过去，对股

市做多资金的流入构成强大的心理支撑。

盘面上已经显现出一些积极的变化，个股的活跃度

明显，部分个股创出了反弹新高，这些股票具有的一个共

同点是业绩增长确定或行业成长空间巨大。就上证指数

而言运行在2600点上方的抵抗式反弹中，周四的强劲反

弹沪指已经到达3067～2884点的下降通道的上轨，反弹

的延续还需要一个补量的过程，后市或会在加息等利空

消息的打压下出现反复，但去年9月份底行情启动的低点

2573点附近会产生较强支撑。

操作策略上，建议关注地产、水泥、家电等保障房主

题，同时金融、煤炭等低估值的周期股可作为防御性配

置，中期建议布局业绩增长确定被错杀的成长股。

国元证券

昨日沪深股市一反黑色周四常态，一鼓作气地往上

攻，从趋势上看，有摆脱下降通道上轨束缚之苗头，投资

者俨然看到曙光初现。本人认为，如果这里是新一轮行

情的起点，那么，短期可能还需要回抽确认。从盘面上观

察，先头部队当是与保障房相关的

水泥、建材以及新股，当主流热点

形成后，投资者可持续关注其力度

与生命周期。《慧眼识马》个股中，

叶问所持有的山西焦化仍呈底部

抬高之势。独行侠所持有的包钢

股份也初步企稳。东方龙进行了

换股操作，买入了开尔新材，由于

其属于建材类新股，昨日一举涨

停。金山所持有的鲁信创投昨日已公布10送10股分配

方案，下周二是股权登记日，走势上有抢权之苗头，可继

续关注。
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行业景气拐点+整合预期,继续关注。

从长远来着,整合的故事才刚刚开始。

快速增长的搪瓷行业龙头,前景广阔。

创投第一股,10送10,低吸。

慧眼识马

大盘仿佛曙光初现 主流热点浮出水面

本轮调整中线底部或已探明
建仓对象是保障房股，超跌小盘股，新股和军工股

国元视点

名家看盘

机构测市

昨日，海通证券研究所召

开中期策略会，该研究所认

为，着眼 2011 年下半年，应抓

住三个核心要素：政策变化、

经济状况、公司业绩。下半年

上证综指运行区间在 2600 点

~3400 点，是估值修复和成长

股启动的行情，而非系统性上

涨行情。

基于政策“不松不紧”、

经 济“ 此 消 彼 涨 ，总 需 求 平

稳”、业绩“全年低点在二或

三季度”的判断。海通证券

认为，下半年市场首先可望

迎来“估值修复”行情，时间

点在七八月之交，即二季度

宏观数据发布、二季度业绩

风险释放之后的时点。选择

行业的逻辑是：此前受紧缩

政策压制、需求不再恶化、估

值偏低的行业。看好地产、汽车、银行，由于主要集中

在周期类板块，因此命名为“修复周期”。海通证券同

时认为，估值修复之后，由于下半年政策面、经济面总

体平稳，缺乏拐点预期，市场对其敏感度会下降，进而

关注点转向业绩成长性，因此命名为“重启成长”。具

体看好的成长性行业包括传统行业的通讯设备、电网

设备、水泥、空调；细分行业的冷链物流、触摸屏、光通

讯配套设备、节能环保。 海通证券

下半年沪指将挑战3400点

周四大盘单边上涨，沪

深两市 25 只股票涨停，深

成指一举突破 30 日线压

制。在经过二个月的调整之后，周四大盘的走势太让人

感动了。从深市走势来看，本轮调整中线底部或许已经

探明，本轮调整最艰难的时刻或许已经过去。

周四盘面值得高兴的是，大盘打破了连续六个周四

收阴惯例，本周四放量大阳。上证指数尾盘突破了下降

通道上轨压制，深成指则突破了30日线压制。虽然这种

突破目前来看还不算有效突破，但这是大盘本轮调整以

来难得的一次攻击性上涨。这说明，多头在目前位置，越

来越想摆脱调整格局了。

从技术角度来说，除非有重大利好刺激，否则大盘就

此反转的可能性较小。大盘后市还有再度回落探底要

求。只有二次筑底成功再度突破，本轮调整中线底部才

算真正确认。但周四，起码迈出了筑底第一步，起码让人

看到了希望之光。

对于大盘见底后的建仓对象，本人认为：第一类股票

是保障房题材股。大家可以从水泥建材和具有保障房资

格的地产股中发掘。第二类是超跌小盘股，以中小板二

次筑底小盘股为主。第三类是近期上市的新股。第四是

军工股。在经过二个月的调整之后，真正赚钱机会已经

到来。 淘金
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