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业绩增长者仍为大多数
截至目前，沪深两市共有759家上市公司先后公布了2011年中期业绩

预告，其中大部分是在一季报中披露的，也有一小部分公司是5月以后开始

公布业绩预告。统计结果显示，上述759家公司中，业绩预增或者保持盈利

的共有588家，占比77.47%；其中预计净利润同比增长50%以上的有169家，

占到总数的22.27%；有31家公司预计2011年中期实现扭亏。

从近期单独公布的一系列业绩预告来看，净利润预增的公司也占多

数。浪潮信息、金种子酒、惠天热电、如意集团、易盛药业、中国南车、东软载

波等公司先后发布2011年中期业绩预增公告，增长幅度从30%到2500%不

等。此外，安纳达修改了在一季报中的业绩预测，将增幅从60%至110%修正

为150%至200%。而这些股票受到业绩利好刺激也都有所表现，以中国南

车为例，该股票在公布了业绩预告后连续两天上涨，涨幅显著超越大盘。

观 热 点

预增仍为主基调寻找“错杀”股
超七成公司盈利增长 资金注意力重回“成长股”

挖 题 材

看 数 据

论 新 股

拓尔思
股票代码: 300229 股票简称：拓尔思

发行价格：15元/股 发行市盈率：31.91倍

公司主营：非结构化信息处理为核心的软件

研发、销售和技术服务。

券商估值

上海证券：合理定位区间为21.80～26.16元

国泰君安：合理定位区间为15.94～18.84元

永利带业
股票代码: 300230 股票简称：永利带业

发行价格：12.9元/股 发行市盈率：34.48倍

公司主营：各类轻型输送带的研发、生产及

销售。

券商估值

长江证券：合理定位区间为15.75～18.9元

海通证券：合理定位区间为12.4～14.6元

银信科技
股票代码: 300231 股票简称：银信科技

发行价格：19.62元/股 发行市盈率：30.99倍

公司主营：面向政府和企事业单位数据中心

的IT基础设施。

券商估值

齐鲁证券：合理定位区间为18～22元

光大证券：合理定位区间为26.2～29.9元

三星电气
股票代码: 601567 股票简称：三星电气

发行价格：22元/股 发行市盈率：29.93倍

公司主营：电能计量及信息采集产品、配电

设备的研发、生产和销售。

券商估值

国泰君安：合理定位区间为27.3～33元

中信建投：合理定位区间为30～35元杨晓春

四新股今日上市定位分析

由于担心经济增速放缓影

响上市公司业绩，A股市场自4

月中旬以来出现深幅调整。

进入 6 月，距离上市公司披露

中报的时点越来越近，一些公

司开始公布中期业绩预告，此

前众多投资者担心的业绩下

降到底会不会成为现实呢？

数据显示，已经公布2011年中

期业绩预报的上市公司中，超

过七成的公司盈利仍然保持

增长，仅从这部分样本来看，

“业绩杀”似乎有“错杀”之嫌。

两市周二的总成交金额为1684.6亿元，和前一交易日相比增加358亿

元，资金净流入约80亿元。周二上证指数明显反弹，资金主要流入建材、

中小板、煤炭石油、房地产、有色金属等板块，只有酿酒食品、商业连锁板块

有资金小幅流出。各超跌的板块均有轮流反弹的要求，注意踏准节奏。

相关热点板块及个股如下：

周二资金净流入较大的板块：建材、中小板、煤炭石油、房地产、有色金

属、化工化纤。

周二资金净流出较大的板块：酿酒食品、商业连锁。

建材，净流入较大的个股有：海螺水泥、金隅股份、华新水泥、塔牌集

团、冀东水泥、葛洲坝、江西水泥、福建水泥、天山股份、狮头股份。

煤炭石油，净流入较大的个股有：国阳新能、中国神华、兰花科创、冀中

能源、西山煤电、潞安环能、兖州煤业。

中小板，净流入较大的个股有：塔牌集团、荣盛发展、莱宝高科、宏润建

设、中原特钢、辰州矿业、成飞集成、力生制药、雏鹰农牧。 广州万隆

80亿资金抢筹 超跌板块有反弹要求

在举行的京沪高

铁开通运营新闻发布

会上，对于市场关心

的未来铁路投资会否

减少问题，铁道部回

应称，“十二五”期间，

中国铁路建设总投资

将达2.8万亿元，新线

路投产将增长87.5%，

总 投 资 将 增 长

41.4%。铁路建设步

子不会放缓，投资也

不会减少。

个股

北方创业

晋西车轴

南方汇通

力源液压

西北轴承

时代新材

太原重工

上风高科

新钢钒

包钢股份

中国中铁

大秦铁路

投资亮点

主营铁路货车制造，市场占有率达12.2%，全国排名第一

国内规模最大、车轴品种最多（包括火车和地铁）的生产企业

主营铁路运输设备制造，具备微硬盘科技题材

主营产品液压泵，应用于铁路系统

主营轴承产品，与德国FAG合作成立铁路轴承公司

主营产品减振降噪弹性元件广泛应用于轨道交通车

主营重型机械，包括铁路相关的轧锻和起重设备

生产地铁用重型风机

国内三大钢轨生产基地之一，受益于西部大开发

国内三大钢轨生产基地之一

亚洲最大的综合型建设集团

国内铁路运输第一股

受益铁路建设个股一览

铁道部：未来5年铁路投资不会放缓

需求旺盛 高铁板块会否“梅开二度”?

学 经 验

创新低，还是再创新低，浪花已淘尽看多者

的声音，甚至有人叹息道：拿什么才能雄起，我的

股市。是的，太多的不利因素压垮了人的信心，

然而世上的事永远与大多数人相左，似乎快乐总

是隐藏在痛苦与煎熬之后，就看你身处绝境有无

一颗坚定、信心不灭的心。最近大盘正在构筑阶

段性底部，攻击的信号随时会划过天空，“谁会打

响第一枪？”近日我一直在观察和思考这一问题，

昨日市场终于给出了答案。保障房的建设已到

了攻坚战的时刻，这是政府促民生的大事，它对

房地产板块中从事保障房建设的公司是利好，

招、保、万、金等应声而起，打响了阵地守卫的第

一枪。可喜可贺！阿牛、虎子上周五卖出假牙股

国农科技，周一以 7.45 元买进了真龙万泽股份，

我和阿思则乘胜追击增仓了双环科技。今日将

关注长江投资、东华实业。 一剑

保障房打响反弹第一枪

本轮“业绩杀”的杀伤力主要体现在中小市值股票上，具有代表性的创

业板指和中小板综指4月中旬以来跌幅分别达到20%和15%。若从高点计

算，这两个指数的最大跌幅分别高达35%和25%。然而从2011年中期业绩

情况看，中小市值公司并没有如此“糟糕”。统计结果显示，588家业绩预

增或保持盈利的公司中，有499家来自中小板或创业板，占比约85%，这其

中有111家公司利润同比预增50%以上。若按最大预增幅度30%为标准，

上述499家公司中有376家符合要求，占比75%左右。

也就是说，按照目前中小板平均36倍、创业板平均44倍的市盈率水

平，中小市值股票中已经有相当数量的个股具备投资价值。而对于一些增

长潜力较大的个股，本轮下跌或已经构成“错杀”。

近期，一些机构发布的投资报告也证明了上述观点。如中信证券在一

篇报告中提到：从估值看，目前创业板落入有吸引力区间的个股数量在增

加，尽管这其中很多面临盈利预测的调整，但基数的扩大使成长股的选择

更有余地。

目前有迹象表明，在经历了大幅调整之后，市场中一些资金的注意力

重新回到“成长股”之上，一个明显的例子是近期以锂电池为代表的新能源

概念股表现活跃。在这种情况下，对于投资者而言，最重要的是紧密跟踪

上市公司的业绩表现，挑选出具有良好增长潜力的优质公司。 中证

部分小盘股疑被“错杀”

制表：杨晓春

正发行的银华永祥保本混合型基金拟任基

金经理于海颖认为，目前市场正处于股票资产和

债券资产预期收益风险重新权衡的过程，市场表

现以震荡为主，建议投资者结合自己的需求和实

际情况，用保本基金做好资产组合配置，谋取良

好的中长期投资收益。

银华永祥保本基金采用 CPPI 投资组合管

理和针对权益资产的 OBPI 投资策略共同实现

基金资产的保值增值。CPPI 策略主要解决债

券类和权益类资产之间的动态配置比例，通过

安全垫策略严格控制权益类资产的投资比例，

以确保保本到期基金资产不低于保本金额；而

OBPI 套利策略则主要针对含权类资产如可转

债等投资品种设计，通过构建期权组合锁定权

益资产下行风险，分享股票上涨带来的资本增

值收益。

银华善用保本基金做好资产配置

曝 传 闻

传闻：长征电气（600112）中报业绩激增，拟10

送2转8，第二次定向增发1亿股；

传闻：东阿阿胶（000423）销量可能有大幅下

降；

传闻：深天马Ａ（000050）业绩会暴增，重组

即将获批；

传闻：长江投资（600119）和记港陆欲与长江

投资合资成立新公司；

传闻：黑牛食品（002387）下半年将推出发酵

型液态豆奶。


