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大盘短线止跌企稳
阶段底部仍待构筑

多次成功逃顶、抄底的社保基金一直是市场中的“国家

队”，其一举一动都受到了市场的关注，近期行情大幅震荡，板

块个股及市场风格快速轮动。在连续震荡下，市场中浮躁情绪

和恐慌情绪弥漫，就在此时社保基金终于“出招”了。社保基金

在上周向去年年底新增的8家基金管理人划拨了总计100亿元

的资金。业内人士普遍认为，资金划拨后就会进行投资，无论

是社保基金对投资时间点的选择，还是100亿元本身，对市场都

是正面影响。记者了解到，此次100亿元资金是社保基金的新增

份额，目前还没有对老管理人进行资金划拨。值得注意的是，去

年社保基金也是5月份进行资金的划拨，随后市场见底。中证
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从日线图来看，本周沪综指和深成指日K线

组合均为三阳夹二阴，大盘呈现出震荡筑底的技

术走势；而周线图上，继三连阴后，本周沪综指收

出阳十字星，较上周涨0.25%，深成指则在四连阴

后，本周收出小阳线，较上周涨0.74%，显然，从技

术图形来看，沪深大盘初步显现出短线止跌企稳

的筑底形态。

对于后续行情的演绎，本栏认为大盘的阶段

性底部仍待构筑。从技术上看，目前沪深大盘的

5日、10日、20日短期均线系统以及5周、10周中

期均线系统仍处空头排列之中，这并非短时间内

就能扭转的。而中线技术指标 MACD、DMA、

TRIX、EXPMA仍处空头排列状，中线指标的修好

尚有待时日。从宏观政策面来看，本周四上调法

定准备金率，表明政府宏观调控的步伐丝毫没有

放缓，尽管本周公布的CPI、PPI、固定资产投资规

模增速、信贷量等宏观数据有改善的迹象，但

CPI、PPI仍处相对高位，这意味着管理层丝毫不

会放缓宏观调控的力度，预计会继续加息填补通

胀缺口，进一步紧缩流动性，继续加大对房地产

市场的调控力度，对物价进行进一步行政干预等

宏观调控手段都可能将在未来一段时间被采用，

显然，这些都将对未来的市场产生一定的冲击，

尤其是流动性的进一步紧缩将进一步向资本市

场传导，这是我们必须正视的。目前的中国股市

仍处于低估值状态，这就决定了中国股市难以出

现深幅下挫。

综上所述，本栏仍然坚持认为，未来一段时

间沪深大盘仍将以技术筑底为主，阶段性空头格

局的扭转仍待时日。 袁家春

中国证监会基金部主任王林昨天在香港

表示，证监会正筹备尽快推出小QFII。

王林说，到目前为止，相关系统已经成型，

证监会正与其他机构合作，进一步改善相关的

规章制度，将尽快推出小QFII。

中国证监会基金部主任王林：

正筹备尽快推出小QFII

权威声音

有人的地方就有江湖，而股

市就是充分展现人性的江湖。今

年股市的江湖就很纠结，看看上证

指数中长期指标，诸如周 K 线、月 K 线

缠缠绵绵，犬牙交错,深度纠结，而股市江湖

上两种极端论调又给这种纠结火上浇油。比

如说，多头代表带头大哥777就放言，今年

沪指将一路冲关夺隘，狂涨至 5000 点以

上；而与之相悖,曾经红极一时的股评名

人赵笑云则扛起了空头大旗，认为沪

指最低会跌至 1700 点附近。听前

者的，令人热血沸腾；信后者的，

叫人如坠冰窖。投资者何去

何从？是买进还是出局？

就如琼瑶的那部戏：心有

千千结。

就技术而言，这两种可能性

都不能排除。不过，综合基本面

与政策面，这两种极端走势可能都

要排除。本人认为，这种飘忽如兔

子般跳跃式的行情，今年可能仍要延

续，但上下高度均有限。理由是什么？

因为涨多了，一是通胀压力仍在，银根紧

缩的政策就不会放松；二是新股发行无休

无止，国际板又在虎视眈眈。反之，如果跌

多了，使市场的融资功能遭到破坏，方方面面

的反弹声浪势必日隆，有关部门不想出招也不

行了，让股市休养生息的利好政策自然也就会横

空出世。

中国股市由于先天不足，后天缺钙，造成了

“重融资，轻投资”的畸形格局,投资者光靠埋怨

与谩骂是无济于事的，如果你不能改变它，那

就要么远离它,要么适应它。其实，在这样高不

成、低不就的“市道”中，精选个股，高抛低吸，

滚动操作是主要的应对之策。比如说，本报的

《慧眼识马》栏目近期挖掘的大牛股维科精华即

为例证。所以说，机会是属于那种有思想、懂技

巧、心态好、善谋略的成熟的投资者。

王贤松
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：“国家队”在行动!
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