
定价权推高价格

2010年，国家降低稀土出口配额，并开

启对行业的整合，从而在A股市场上引起稀

土永磁板块风起云涌的行情，造就了包钢稀

土等一众牛股，市场也将寻找下一个稀土永

磁的目光瞄准稀有金属。

特别是去年底以来，国家计划对包括稀

土、钨、锑、钼、锡、铟、锗、镓、钽、锆在内的10

种稀有金属进行收储，国内市场上稀有金属

的价格也随之出现一轮行情。实际上，在过

往的A股大牛市中，“稀金属”一直是最为活

跃的板块品种。因此，寻找A股市场上掌控

稀有金属资源的上市公司，并对其进行价值

重估，是我们要梳理和分析的价值内容。
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股海淘金

政策面长期利好 定价权推高价格

寻找最有价值稀有金属股
首季基金申购
赎回分化较大

近期，各家基金公司相继公布了2011 年

的首份成绩单。据Wind资讯数据显示，在全

部61家基金公司中，绝大多数基金公司旗下

基金整体呈现净赎回状态，一季度股票型、混

合型、债券型、货币型、合格的境内机构投资

者(QDII)在内的几大类别基金均处于净赎回

状态。一季度末基金总份额为2.22万亿份，比

去年底减少 1094.3 亿份，净赎回比例达到

4.7%。其中，股票型、混合型净赎回651.22亿

份，占各类型基金净赎回总量的59.5%。而从

基金公司总体情况来看，也仅有诺安基金等

八家基金公司由于一季度业绩表现抢眼，旗

下基金整体呈现净申购状态。业内人士分析

指出，一季度诺安基金成立国内首只黄金基

金，以及诺安旗下基金一季度出色的业绩，是

促成诺安基金一季度的主要原因。如果算上

4月7日刚刚成立的诺安上证新兴产业ETF及

联接基金，诺安基金今年以来的净申购总额

高达51.42亿份。

基金动态

产能大于储量，这是我国对稀有金属

进行政策保护的主因，而更深层面的意图，

则是国家谋求对稀有金属定价权的掌控，

这必然涉及对国内稀有金属行业的整合。

在稀土之后，稀有金属的整合不会

间断。“钨和锑将是稀有金属整合的第一

梯队，随后处于第二梯队的包括钼、铟、

锗等。”钨因为行业集中度高，近半数产

能为五矿集团所掌控，因此作为稀有金

属整合的先锋队顺理成章。

国信证券在其报告中表示，金属定

价权的争夺以及中国供应的持续缩紧，

将成为稀有金属价格重拾上涨之势的直

接推动力，“中国对优势稀有金属供应的

缩紧是价格的直接推动力，根据中国淘

汰落后产能工作的大举进行，我们认为

中国对稀有金属行业的整合在2011年将

继续，这包括南方中重稀土的整合，冷水

江地区锑矿开采的整顿，而中国大型矿

企对全球金属定价权的信心和举动，都

支持我们继续看多稀有金属价格。”

“‘十二五’期间，国家倾向于对占全

球储量比较大、国内品位还可以的稀有金

属实施保护政策。”东北证券有色金属分

析师杨霞辉说：“收储是一方面，出口贸易

也是控制的情况。对稀有金属，国家一直

推动产业内的重组，还有控制开采等，这

种保护资源稀缺性的措施会是长期的。”

那么，没进入国家收储名单的稀有金属

是怎样的状况呢？“国家保护程度比较低的，

像钛和钒，因为资源比较分散，都是伴生的，

我国并不缺少这种资源。”杨霞辉告诉我们。

不过，稀有金属也会随着下游产业的

发展而水涨船高，锂就凭借锂电池在动力

电磁领域的迅速发展，使得其资源稀缺性

进一步得到体现。

政策面长期利好

投资价值看产业链
上游的稀缺性与下游的高端应用是

稀有金属价值的最终体现，就如同杨霞

辉所说：“除了资源储备，稀有金属企业

的研发技术是我们特别要考察的一部

分。”

对于稀有金属企业而言，高端应用

领域研发的成功，会使公司规模和业绩

呈现爆发性增长。例如杨霞辉就曾考

察云南锗业(002428)，“技术上这个公司

做的非常好，不说是全球领先，至少中

国找不到比它更先进的技术。”

对于我国储量少的稀有金属，一家

上市公司的盈利能力，取决于其上游资

源的扩展和研发水平的提高。杨霞辉提

到了锆，这种在我国分布较少，主要集中

在海南等沿海地区的稀有金属，在新能

源领域，核级锆材是核电站堆芯结构的

关键材料之一，需求也在迅速放大。

我国锆业目前集中在下游锆深加工，

锆原料还依赖于进口，而目前全球锆市场

供不应求。在这一产业上的上市公司有东

方锆业(002167)，其锆原材料进口占70%。

东方锆业拥有从上游锆英砂到下

游各品种的全产业链业务，是目前国内

产业链最完整的锆产品制造商。公司

也一直在对技术进行投入，去年定向募

资8.2亿投入年产1000吨核级海绵锆项

目和年产2万吨高纯氯氧化锆项目，预

计在明后年完工投产。与此同时，东方

锆业也积极寻求上游矿产资源的合作，

已争取到了澳大利亚的 Mindarie 锆矿

项目以及年产能可达3.5万吨锆精矿的

选矿厂。 贺大卓

总发行量安徽第一总发行量安徽第一 平面媒体一网打尽平面媒体一网打尽
广告征订：0551-2649617 2833012 2612696
地址：省政府对面花园街4号科技大厦15楼

高价回收各种空调上下铺电脑变压器
等一切报废物资18225840887

旺 铺 租 让旺 铺 租 让

信 贷 投 资信 贷 投 资

二 手 市 场二 手 市 场

工 商 咨 询工 商 咨 询

现有一沥青生产厂在宣城市水阳江
大道和宣港路交叉口，交通便利，设
备齐全（机械一套，两个沥青灌，变压
器，试验设备一套）设备可单独转让。

联系电话：13905517796居先生

工厂转让

●注册、增资、代帐 13956932779

专业无抵押无担保信用贷款
18225843579放款前无费用
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搬 家 服 务搬 家 服 务

老 年 公 寓老 年 公 寓

●高收空调、冰柜，大小宾馆，饭店厨具，上下
铺 床 等 一 切 旧 物 资 13135517949

●蜀山湖老年公寓（原红十字）13955156911

礼 仪 服 务礼 仪 服 务
●友 缘 商 务 应 酬 公 司 15155156266 聘 女

招招 聘聘

新火车站对面三楼整层全框架1500m2及500m2适仓库
培训滑冰场健身房台球（宾馆勿扰）13295608888出租

客货车：电工、机修、主修、副修、学
员（包吃住）；轿车：电工、接待、仓管

皖友汽修特聘
13955106760

家家 教教

●高 收 废 铁 配 电 器 电 柜 电 缆 变 压
器 锅 炉 大 小 型 空 调 13500500617

●转新亚附近 220m2 快餐店 18919683859

律 师 服 务律 师 服 务

杨教练专业陪练、驾校生辅导13170017768

陪 练 陪 驾陪 练 陪 驾

无抵押贷款14790403070

高
收13033000177高

各种废旧机械设备、废铁、铜、不锈
钢、电缆、电梯、锅炉、变压器、配电
柜、中央空调、室内装簧拆除等

搬 家 服 务搬 家 服 务
大众搬家4683329

征 婚 交 友征 婚 交 友
牵 手 良 缘 、缘 定 今 世 2638545

●达 人 商 务 休 闲（ 聘 女 ）13003054116

真正最低价注册、增资
专业代帐

财富热线：13003001688 5282328 公司直聘保安、服务员、勤杂工5184518 5184618

聘聘《市场星报》
365天天资讯专刊
★排版设计：5名，熟练使用方正飞腾软件，待遇面议。
★客服代表：10名，要求：女性，语言表达能力强，善于沟通。
★业务代表：30名，男女不限，高中以上学历，语言表达和沟通能力好，有
报纸广告或销售工作经验者优先录用，应届毕业生也可试用。

地 址：合肥市花园街 4 号科技大厦 15 楼
联系人：孟经理 电话：2649617 手机：13500507695

招租电话：0551-2990866/2993128
滨湖世纪城商场商铺3~3000平方招租 招商范围：休闲娱乐.美容美发及儿童娱乐等

（30元/平方/月 起 租）

办公房招租
联系电话：13500507695
马鞍山路富城大厦110m2办公房对外招租。

15855147462兑现垫还、低价三孝口

●代理各类法律案件13085512348陈律师

一线优秀教师辅语数理化英政史地生保
提，另有安大学生陪读（安大学生会主办）

上门家教13155105260

益豪担保
投资热线：3422111 18956082111

地址：太湖路与马鞍山路交口海顿公馆B-4-3201室
房贷、车贷、按揭再贷(手续简便、当日放款)

急办：个人、企业疑难贷款、垫资、

全国连锁

●百盛附近小茶餐厅转让 18955115052

15212449455垫现 贴现 中绿广场

地址：富广大厦2005室 欢迎闲置资金合作

恒宇投资
救急热线：3452188 13605693566 13637075793
◆

◆

快速办理个人、企业短期贷款、房产单证抵押（包括三县、银行逾期不良记录）
汽车、门面商铺抵押、工程保证金、垫资过桥、大额承兑、企业拆借(10万-5000万)，当日放款。

天保贷款
专业办长短期应急，企业、创业、
利息特低，快速下款、无抵押贷款
财富热线：13956994205

●转旅馆证件齐全经开区安医大翡翠路15256989866

空 调 服 务空 调 服 务
专业回收各种大小空调13955147289

●新百脑汇105m2商住两用租售15212412836 招
聘

经开区卫生站诚聘
推拿医师及护士数名
13966694046

● 单 祥 祥 遗 失 商 业 险 保 单 ，号 码 为
1182103382010002197，车牌号为皖D23607，声明作废

遗 失 声 明遗 失 声 明

注销公告
靖江市龙泰消防器材有限公司合

肥分公司拟向公司登记机关申请注销
登记，清算组已于2011年4月2日成
立，清算组由丁卫如等人组成，请债权
人于本公告发布之日起45日内向本公
司清算组申报债权。

掘金信达澳银基金可期
十二五规划要求，战略新兴产业增加值

达8%左右。发改委发布新的产业结构调整

目录，更注重新兴产业发展及对产能过剩行

业的限制和引导。于近期发行的信达澳银产

业升级基金拟任基金经理张俊生认为，这将

从经济和政策两方面为产业升级和新兴产业

发展提供了有力保证，从而产业升级板块投

资机会凸显，产业升级投资品种发行适逢其

时。

信达澳银产业投资基金以产业结构调整

和产业升级作为行业配置和个股挖掘的主要

线索，兼顾区域经济发展主题投资机会，能避

免较大行业发展风险和市场估值推高的威

胁，在基金产品设计上有一定优势。


