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证券

升值风云再起A股动力几何
热点观察

基金观点

消费板块或现投资机会

上周，全球市场的两大主角是“堕落”

的美元与“崛起”的人民币。一方面，随着

标普下调美国主权债信展望评级，美元彻

底跌入冰窖。另一方面，中国暗示将适当

利用人民币升值来对抗通胀，这刺激后者

在本周的升值。

历史上，人民币升值往往伴随着A股

市场相关板块的大幅上涨，这一次风云再

起的人民币升值行情，还会再一次带来相

关的投资机会吗？

投资论坛

股指期货投资重在策略
主力控盘明显减缓市场短期波动

2011年 4月，股指期货已经上市了

一整年，经过1年的洗礼和机构投资者

的加入，股指期货市场投资也日趋成

熟。4月23日，由中国金融期货交易所、

华安期货和中国银行安徽省分行共同举

办的“2011证券期货投资论坛”在合肥召

开，就2011年股市及股指期货的投资策

略进行分析。

“与刚上市的时候讲究投资思路不

同，在逐步成熟的股指期货市场上，如今

需要注意投资策略”华安期货首席策略

分析师杜贤利表示，目前机构资金已占

到市场的30%，套保、套利资金大举进

入，主力控盘明显，减缓了市场短期波

动。他认为，今年股指上升空间存在，但

上升比较艰难，因此，在抓住趋势的情况

下还需要做好资金管理和风险控制。“持

仓比例不能作为控制风险的指标。用持

仓比例只能作为是否需要追加保证金的

指标”杜贤利最后强调。

股市风云

光伏板块“笑傲”一季报
粗略统计，太阳能发电概念板块有12家公司就半年报业绩进行预告，上述公司全部预增。全产业链从

上至下各环节公司中报全数预喜，说明行业环境景气维持在高位。

市况回顾 人民币中间价连创汇改以来新高
截至上周五(4月22日)，人民币中间价

突破6.52关口至6.5156，连续3日创汇改以

来新高。当然，和美元、英镑等货币不同，

人民币汇率并不能自由波动。上周，国务

院总理温家宝在国务院会议中称，把提高

人民币汇率“灵活性”列为政府控制物价的

多种工具之一。分析人士认为，这暗示将

用人民币升值来对抗通胀。

在“大象起舞”、“煤飞色舞”的春季

市场，消费股从去年年底就开始“失宠”，

受累于此消费类主题基金业绩分化。目

前市场上共有8只以消费为核心投资主

题的基金，据wind资讯数据，截至上周，

鹏华消费优选今年以来净值增长率

1.39%，在所有消费主题类基金中排名第

一，也是唯一一只取得正收益的消费类

基金。对于消费板块的市场走势，鹏华

消费优选基金经理王宗合表示，一季度

消费板块表现不佳，主要是受市场情绪

的影响，资金普遍流向低估值行业。“对

于消费板块而言，中长期依然坚定看好，

只要基本面没有恶化，就仍有投资机

会。”同时王宗合强调独立思考，他认为

前瞻布局是投资最重要的因素。“个股选

择和组合的结构调整同等重要。对于消

费板块，主要注重个股挖掘，淡化行业和

板块；而对于周期板块，则重点考虑结构

性布局。” 上 证伤不起上市公司别出事
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市场影响 关键还看估值驱动
人民币升值，受益行业来自三个方

面。首先，进口成本下降，对于需要进

口设备、原材料企业降低了成本，有利

于进口铁矿石、原油、纸浆、各种设备

等；其次，外汇汇兑收益，持有外债的企

业将减少实际偿还额而受益，如航空业

等；最后，在人民币资产升值，持有人民

币资产经营的企业财富效应明显，如房

地产业、银行业等。

不过，由于人民币升值从去年6月份

就重新开始启动，相关板块也经历轮番炒

作，其市场吸引力已经有限。分析人士指

出，未来，人民币升值只能作为行业板块的

催化剂，关键因素还是估值修复的动力。

◆造纸板块：升值收益急先锋机会等级：★★★★
谈到人民币升值的受益行业，首当其

冲便是造纸行业。随着人民币升值，将从

进口原材料成本下降和产品出口遭受汇率

损失减少两个方面对造纸行业产生影响。

对于造纸行业个股的选择，投资主线

有两条：一是人民币升值预期下的板块交

易性机会，可关注受益品种太阳纸业

(002078)、博汇纸业(600966)；二是建议关

注有资产注入或重组预期的个股，如岳阳

纸业(600963)、福建南纸(600163)等。

◆银行业：估值有望继续回归机会等级：★★★★
银行股受益人民币升值的推动，迎来

第二波估值修复行情。华泰证券张驰飞指

出，人民币升值将增加商业银行资产财富

效应。由于我国银行业金融机构的人民币

存贷款比重非常大，而外汇存贷款比重极

小。这种大比重的人民币资产负债，在人

民币升值过程中，商业银行人民币资产的

财富效应不断提升。

◆资源股：价值有望重估机会等级：★★★
人民币升值对资源行业存在价值重

估。对于以有色为首的资源行业的投资机

会，光大证券看好美元储备地位下降导致

的美元贬值、宽松的货币政策引发的长期

通胀预期，将重新促进金价上涨。建议关

注 山 东 黄 金 (600547 元)、中 金 黄 金

(600489)、包钢稀土 (600111)。

南京证券分析师尹建辉指出，通货膨

胀率上升和人民币升值速度加快将提升有

色行业的估值水平。从综合通货膨胀的受

益程度、行业的供需状况、估值提升空间

看，铜、锌等基本金属机会相对较大。赵笛

近日股市江湖风云主角不属于主力、

不属于大盘、不属于政策，它们是上市公

司，它们是中国石化、双汇发展、中国宝安

等一系列出各类事件的著名公司。谁都

不想它们成为主角，可它们却偏偏又都成

了主角。原本是名门正派，却还是“邪”了

一把。

首先看“天价酒”事件主角:中国石

化。上周“天价酒”事件还没有平静，“豪

华酒店门”事件紧跟其后，其股价在不断

的负面消息累积效应中连跌四日。

再来看“瘦肉精”事件主角:双汇发

展。双汇发展在“瘦肉精”事件慢慢平息

下来后的复牌，似乎就注定了其有几个跌

停。虽然到目前只有三个跌停板就打开

了，但再度被停牌的双汇后市变得更加扑

朔迷离。

最后看石墨矿研报门事件主角:中国

宝安。一个上市公司表态慢慢吞吞，出尔

反尔，把本来应该给股东交待清楚的经营

活动事件搞得不清不楚。而上周证监会

开始要查究事件时，中国宝安的股票也给

予了跳水的回应，伤的又是投资人！

其他的主角们，可能没有上述的腕

大，不过也充分表现出了，只要出事，股价

就跟着出事的态势。最典型的例子是证

通电子子公司严重财务违规，股价用一度

跌停反映，伤的却还是投资人！

负面事件本身就伤到了股东，而股价

又出现调整，对投资人的伤害更是雪上加

霜。所以，上市公司，你千万别出事，股

民、基民们血汗钱伤不起呀！ 杨晓春

资金流向

65亿资金热捧三大行业
上周A股市场呈现震荡整理的态

势，沪深两市累计成交额1.31万亿元，资

金净流出139亿元。尽管整个A股市场

资金流出较多，但仍然有部分个股受到

主力资金的追捧，这些资金主要流入黑

色金属、医药生物、轻工制造等三大行

业，累计净流入资金为65.74亿元。

由于资金净流入没有很好配合上证

指数的上升，预计上证指数本周仍将在

3000～3100点之间震荡。 广州万隆

机构看市

股指向下空间有限 申银万国

本周趋势:看多 中线趋势:看多

本周区间:2980～3100点

本周热点:化工、旅游

本周焦点:海外市场

短期紧缩力度难以舒缓华安证券

本周趋势:看平 中线趋势:看多

本周区间:2900～3100点

本周热点:保障房概念、消费

本周焦点:地产政策

三千关口震荡蓄势 银河证券

本周趋势:看平 中线趋势:看多

本周区间:2950～3186点

本周热点:低估值、资源

本周焦点:宏观调控

大盘迎来短期调整招商证券

本周趋势:看空 中线趋势:看多

本周区间:2950～3030点

本周热点:海外市场

本周焦点:消息面

市场重心将继续下移新时代证券

本周趋势:看空 中线趋势:看多

本周区间:2900～3020点

本周热点:钢铁、银行

本周焦点:货币政策、海外市场


