
股指弱市震荡 关注20日均线支撑
周三，沪深股市弱市

反弹，做多动能减弱，医

药、有色金属、通信和水

利建设板块反弹居前，本

周前半段强势的化工股

集体回落，蓝筹股整体休

整。两市全天成交量明

显萎缩，沪指 K 线上收出十字星。我们

认为股指在反复冲击上方压力做多未

果，在利空预期的袭击下产生共振出现

技术性调整，总体上调整空间不大，以时

间换空间来完成本次调整概率较大，关

注20日均线支撑。

技术上，本周是2661点反弹以来的

第13周，本周三是2661点反弹来的第55

个交易日，均是重要的时间周期，产生技

术性剧烈震荡的概率较大，但是否预示

着反弹结束，要看沪指的关键点位2970

点得失。目前沪指 20 日均线位置在

2993 点，30 日均线位置在 2974 点，是重

要的多空人气分水岭，沪综指、深成指

30 分钟 K 线显示，股指技术性反弹要求

强烈，故当前不建议盲目追涨杀跌，波段

操作为宜。

操作策略上，当前蓝筹股处于休整

期，前期资金流入迹象明显，是多方旗帜

的重要风向标，继续保持关注。在股指

整理期间，调整到位的医药消费类股票

将出现交易性机会，有品质优良的消费

类股票股价调整后的估值达到20倍，适

宜中线建仓。另外低价补涨、央企重组、

上海国资整合、稀有金属等可阶段性关

注。 国元证券

上证指数：
开盘：3005.97 最高：3019.12 最低：2992.67
收盘：3007.04 涨跌：8.00 成交：1449.24亿元
上涨：587家 下跌：310家 平盘：90家

深成指数：
开盘：12779.02 最高：12849.65 最低：12720.52
收盘：12753.85 涨跌：-45.40 成交：1044.00亿元
上涨：878家 下跌：385家 平盘：133家
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短暂反弹过后股指将进入时间稍长的震荡整理阶段

耐心等待今年第三轮行情

一家之言

名家看盘

投资报告

野村证券中国经济学家孙驰：

中国本轮通胀周期
或持续至2012年

瑞银证券：二季度投资三主题

4 月 20 日，野村证券中国经济

学家孙驰在小型媒体见面会上表

示，在大宗商品价格、工资成本以及

仍然宽松的总体货币状况的推动

下 ，预 期 中 国 通 胀 周 期 将 延 续 至

2012 年。因此，中国监管层可能会

长时间收紧政策。

中 国 3 月 份 的 CPI 从 2011 年

1-2 月份同比 4.9%上升至 5.4%。市

场普遍预期 2011 年 CPI 前高后低，

下半年通胀形势减弱。对此，孙驰

认 为 ，2010 年 的 食 品 价 格 通 胀 从

2009年0.8%的低点升至7.2%，3月份

的食品价格通胀攀升至同比高达

11%，并且目前未显示任何放缓的迹

象，下半年食品价格并不会像预期

中那么迅速回落。

胡俊英
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周三大盘窄幅震荡，成交量略微萎

缩。虽然股指走势不给力，但沪深两市

仍有16只股票涨停。说明在目前行情

下，活跃资金仍不甘心，仍在营造个股

行情。我认为，由于大盘中线趋势尚未

完全改变，在今年上涨趋势线附近，后

市还有一次短暂反弹行情。而在这次

短暂反弹过后，股指将进入时间稍长的

震荡整理阶段。

近期最强势的股票，无疑属于济

南钢铁和莱钢股份了。这是又一个重

组股被爆炒的典型。包括前期的大成

股份、ST 偏转，以及更前一点的 ST 源

发。每年这个时候，都是重组股炒作黄

金时期，就像每年年底炒作高送转题材

股一样。只是投资者需要注意的是，这

类股票一旦短线见顶，需要第一时间出

局。短线涨幅翻番了还眼红脑热冲进

去，更多会是接最后一棒的结果。

今年第二轮上涨行情，由于标普的

一次评级，引发全球股市震荡，A股也因

此受挫。目前短线攻击形态已经遭到

破坏，今年第二轮沪指冲击3100点上涨

行情的高点基本确定。虽然后市股指

还有一次技术性反弹走势，但再度强势

攻击 3100点强阻力位的可能性较小。

如果不想短线折腾的话，休整一下等待

更大的上涨机会来临，也不失为较好的

操作策略。 淘金

中国人民银行副行长胡晓炼

日前在2011年经贸形势报告会上

表示，抑制通货膨胀是当前货币政

策首要任务。实现全年 CPI4%左

右的控制目标面临较大挑战。存

款准备金率调整未来还有相当空

间。

胡晓炼提出，要进一步发挥利

率杠杆在调节总需求、管理通胀预

期中的作用，要继续按照主动性、

可控性和渐进性原则，进一步完善

人民币汇率形成机制，增强汇率弹

性，减缓输入型通货膨胀压力。从

融资渠道上，更加重视直接融资作

用，鼓励企业采取股权、债券等融

资方式筹措资金。 任晓

权威论坛

中国人民银行副行长胡晓炼：

准备金率调整未来还有相当空间

海水淡化扶持政策将陆续出台

“十二五”规划纲要中明确提出，鼓励海

水淡化，严格控制地下水开采。我们日前获

悉，国家发改委正在制定《海水淡化“十二五”

规划》以及一系列鼓励发展海水淡化的政策，

有望在下半年陆续推出。 梁敏

瑞银策略分析师陈李发布了二季度

策略报告。报告认为股市将短期冲高，中

期回落。他解释说，通胀是一切问题的核

心。有了通胀预期，企业提高了库存，企

业盈利增高，所以正循环可以持续下去。

但如果通胀持续下去，就会消灭下游需

求，也会引发紧缩政策，从而带来下跌风

险，所以通胀是一切问题的核心。

投资方面建议围绕三个主题：第一，

在通胀预期持续的情况下，后周期的行

业，煤炭、钢铁或者是低估值的银行，还会

表现较好，但紧缩政策开始发挥作用的时

候，市场又要回到房地产、医药上去；第

二，关注那些供给紧缩带来景气度的行

业，过去三年，没有任何产能扩张，投资不

断萎缩的行业，从供大于求变成供略小于

求的行业；在这个意义上说，包括纺织服

装、钢铁、化工、交运设备、造纸、白卡纸、

乳液、维生素A都可能存在这样的情况。

第三，投资主题是能源安全，是由石油价

格引发的，有关能源、采掘、设备、勘探、安

全采掘相关的机械设备行业都比较看

好。
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快速交易：易盛、一键通、闪电手、下单精灵
程序化交易：自动止损止赢
手机下单：随时查询，随时交易
期现结合业务：盈利模式操作性、针对性强
全国银期转账：工行、农行、建行、交行、中行

徽商期货 交易专家

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号

全国统一客服热线：400-8820-628
公司网址：www.haqh.com
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祝贺华安期货获得2010年度
上海期货交易所会员进步奖


