
市场·观察
1000万套保障房，1.3万亿元至1.4万亿元的大额资金投入，这应该是2011年中国资本市场上最“靠谱”的

一项投资。2011年，保障房全面提速，将对地产、水泥、钢铁、建材、工程机械等相关行业带来积极影响。

中国计划今年开工建设1000万套保障性住房和棚户区改造住房，并计划在整个“十二五”期间建设3600

万套保障房，使其覆盖率达到20%。根据住建部门测算，今年即将建设的1000万套保障房所需资金为1.3万

亿至1.4万亿。而这还仅仅是部分估算，征地、拆迁补偿和公共配套设施还不包含在内。

二季度最大亮点板块

保障房：五类股直接受益
强势点评

异动原因：

安纳达发布上半年业绩预告，预计

2011年1~6月归属于上市公司股东的

净 利 润 比 上 年 同 期 增 长 幅 度 为

60.00%~110.00%。业绩变动的原因说

明:主要是产品结构变化和毛利率同比

上升,预计效益有较大幅度增加。

投资亮点：

安纳达是目前安徽省最大的钛白粉

生产企业，公司拥有锐钛型钛白粉生产

装置能力3.5万吨，金红石型钛白粉生

产装置能力4万吨，锐钛型钛白粉产量

居全国前列。2010年，公司主产品产销

量均突破了 5 万吨，产量较上年增长

32.08%；销量较上年增长37.77%；实现

营业收入 55002.28 万元，较上年增长

65.79%；利润总额3147.95万元，较上年

增长133.91%；净利润2677.07万元，较上

年增长131.87%。

公司近期向控股股东铜化集团、天

津证大金龙股权投资基金、博弘数君（天

津）股权投资基金等共计7名特定对象

非公开发行2859万股普通股，发行价格

13.2 元/股，募集资金总额为 3.77 亿元。

目前来看，这些参与定向增发的股东短

期账面浮盈高达70%多。

杨晓春

安纳达002136

受益钛白粉价格上涨

趋势判断

三大主因诱导
今日或现雷霆一击？

资金流向

两市周一的总成交金额为 2913.7 亿

元，和前一交易日相比增加187亿元，资金

净流入约23.8亿。周一上证指数继续小

幅震荡，资金主要流入化工化纤、医药、纺

织服装、房地产、钢铁，而银行、有色金属、

中小板、创业板仍有小量资金出场。权重

板块出现分化，银行、地产上扬的同时而

有色金属、煤炭却下跌，同时中小板群体

仍没有完全止跌。

相关热点板块及个股如下：

周一资金净流入较大的板块：化工化

纤、医药、纺织服装、房地产、钢铁。

周一资金净流出较大的板块：银行

板、有色金属、券商、建材。

医药，净流入较大的个股有：江苏吴

中、迪康药业、东北制药、天方药业、*ST金

花、通化金马、四环生物、新和成。

化工化纤，净流入较大的个股有：氯

碱化工、澄星股份、湖北宜化、*ST化工 、

*ST得亨、安 纳 达、中泰化学、广东榕泰、

华鲁恒升、六国化工。

房地产，净流入较大的个股有：鼎立

股份、宁波富达、保利地产、中天城投、中

润投资、金地集团、宁波联合、津滨发展、

丰华股份。

钢铁，净流入较大的个股有：济南钢

铁、河北钢铁、莱钢股份、鲁银投资、宁夏

恒力、太钢不锈。

广州万隆

资金加仓化工化纤板块

两油随时都会直线拉升
经过近段时间的上涨，很多股票的估

值都已经不低，就算前期所谓的低估蓝筹也

都纷纷发动修复行情使股价出现一定的上

涨，目前来看，也只有石化双雄的股价比较

低，成为真正的低估品种，如果场外资金入

场的话，它们或许是首选。由于它们是超级

权重股，并且上升通道比较完美，它们一动

大盘就会跟着上涨，这就意味着多头要想做

行情，随时都可以直线拉升两油来启动大

盘，这在早盘中就已经得到体现。

传闻：珠海港（000507）珠海发电厂5、

6号机组即将开工；

传闻：中国玻纤（600176）主要产品玻

纤未来有望继续提价；

传闻：ST金瑞（600714）即将摘帽，改

名金瑞矿业。同时金瑞矿业将收购大场金

矿采矿权，让国资增值；

传闻：隆平高科（000998）近期将有重

大收购；

传闻：丰乐种业（000713）6 月份稻种

加工项目即将投产；

传闻：中天科技（600522）有望在近期

获得增发批文；

传闻：西藏城投（600773）未来将拥有

418万吨碳酸锂储量的卤水资源，占中国盐

湖卤水资源的40%以上，有望成为国内最

大的碳酸锂资源供应商；

传闻：中视传媒（600088）重组后受到

东方传媒旗下上海电视台相关资产注入预

期影响，估值水平进一步提升；

传闻：金螳螂（002081）有望申请高新

技术企业的优惠所得税率；

传闻：绵世股份（000609）今年有望收

回巨额土地拍卖款。

近期逐渐升温的保本基金市场将迎

来重量级旗舰产品。记者日前获悉，国

内保本基金管理经验最丰富、管理保本

基金规模最大的基金公司——南方基金

旗下第三只保本基金已获监管部门核准

发行。据了解，该基金拟由业绩表现优

异的南方避险现任基金经理孙鲁闽先生

和南方恒元现任基金经理蒋峰先生联手

出任基金经理。对于新产品的独特之

处，南方基金相关人士表示，除了依托公

司在保本基金产品方面拥有丰富的管理

经验和强大的投研实力外，该产品充分

考虑了当前的市场形势，引入了股指期

货投资。一些接受采访的第三方研究机

构表示，二季度再次加息是大概率事件，

对于保本基金而言则是利好消息。为积

累安全垫，保本基金将绝大部分资产投

资于债券、货币市场工具等固定收益类

产品，加息使保本的固定收益类投资收

益尤其是票面利息收入上升，安全垫加

速积累增厚。

基金观点

保本基金市场逐渐升温
南方保本基金获批发行

个股传闻

根据受益程度和受益时间不同，投资

者在参与时仔细甄别。

从时间上讲，随着保障房建设的拉开，

受益第一梯队是水泥板块，第二梯队是建

材板块，第三梯队是建筑板块，第四梯队是

装修和园林绿化，第五梯队是家电板块，这

保障房开工时间轴上不同板块需求的提

升。一旦保障房开始大量开工，工程机械

板块将开始收益，保障房大量完工，则消费

板块开始提升。

1000万套保障房投资，最直接受益的

无疑是建筑建材类公司，从子行业来看，建

材中的水泥、管桩、型材和混凝土子行业的

上市公司受益会更为明显。市场目前对于

水泥需求达到数亿吨的水平，但由于水泥

行业扩产不是短期能够完成的，水泥价格

上涨成为必然趋势。

后市相对看好东部地区水泥股，如华

新水泥、海螺水泥。本轮调控以来，东部地

区经济增速下降更快，中西部地区则在投

资和基建拉动下，继续维持高增长态势。

东部地区经济发达，房价更高，房价上涨引

发的民怨更为严重，因此保障房需求更为

强烈。而且东部地区地方政府的财力更为

雄厚，能更大力度的支持保障房建设。

保障房建设若按计划实施，今年的开

工量会较多，与基建挂钩的建材、钢铁、玻

璃、钢塑等的需求上升都是有据可查。但

是需要指出的是保障房需求不同于商品

房，其对价格的敏感性更高，成本控制严

格，这样低端产品的需求将增加，而高端产

品的市场份额可能会出现下降。

前期商品房调控，市场销售明显放缓，

给建材行业带来了较大压力，而保障房建

设对建材行业属于明显利好。建材、建筑、

装修和园林绿化等相关行业，也将在今年

的保障房“大跃进”中直接受益。

另外，大面积保障房的开工建设，工程

机械市场需求也将大幅提高。银河证券研

究报告称，挖掘机前2个月销售增长80%

以上，混凝土机械销售增长50%以上，其他

工程机械产品增长也不低于30%。

从业绩角度看，与挖掘机和混凝土机

械关联度较高的公司增长可能超预期。上

市公司中挖掘机业务利润占比最大的是常

林股份，其次是三一重工、厦工股份和柳

工。与混凝土机械关联度较高的是三一重

工和中联重科。 杨晓春

周一大盘顶住“调准”的压力，硬是再以小阳线收盘，K线上来看，周一小阳线的

最高点和最低点均比上周五的要高，技术形态比较好。股语云：小阳，小阳，必有长

阳！那么是否说明大盘短期也将会出现大涨呢？我们认为，就目前的运行节奏看，

今日多方可能会出现雷霆一击式的拉升，主要因为：

本周大盘周线的下降趋势线将下

移 到 3077 附 近 ，将 直 接 面 对 它 的 压

力。周一大盘最高冲至 3067.46，收在

3057.33，离着下降趋势线真的是一步之

遥，经过这段时间的酝酿，多头一直想

发力突破，所以近期多头只有出现快速

大涨才能确立优势，而今日或许是多头

的好时机。

今日大盘将直面下降趋势线

日线来看，大盘呈现逐步攀升、蓄

势以待的格局，多头有强力拉升的需

求。另外，30、60分钟的K线图上，随着

周一的新高顶背离更加明显，这就要求

多头快速拉升放量大涨才能化解顶背

离的隐忧。

技术面要求上涨

总的来看，今日投资者可重点关注股指在周线下降趋势线3077附近的表现，尤其

是两油为首的权重股的表现，以及银行、地产等蓝筹股的配合。如果他们能够产生相互

推动的良好现象，则有望助大盘走出盘局，成功确立上涨的根基；相反，如果两油的拉升

却换来市场的恐慌，则会出现冲高回落的局面。 广州万隆
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