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二季度基金重点布局强周期股
今年基金“抱团”对象是大盘蓝筹股

机构动向

2011年安徽粮油市场研讨暨套期保值分析会：

趋利避害 套期保值

基金动态
期货资讯

华富收益增强债基连摘“三金”

虽然春节后周期股板块已经掀起一波

上涨行情，但在诸多基金经理的眼里，周期

股行情才刚刚开始，二季度才是这个板块

最“热”的时候。而近期多家基金公司发布

的二季度投资策略报告也不约而同地表

示，二季度行情主线将是周期股的天下，诸

如银行、钢铁等低估值、强周期的个股将成

为基金们投资的重点。不过，需要指出的

是，基金布局的此轮周期股行情重在“低估

值”三个字，这也意味着，挖掘“价值洼地”

才是这轮行情的重头戏。

“抱团”的新对象

种种迹象显示，在银行、钢铁、机械等

周期股板块轮番上攻的背后，基金新的“抱

团”行为正在形成。只是与去年扎堆中小

盘股不同，今年的“抱团”对象却多是大盘

蓝筹股。

在这种新“抱团”行为的背后，是基金

经理们对市场风格行将发生转换的集体判

断。尽管A股市场震荡格局未改，CPI高

企、货币政策紧缩带来的种种担忧依然存

在，但随着时间的推移，这些“利空”给投资

者带来的负面心理影响已经大幅度弱化，

这令去年大幅调整的周期股重回投资者的

视野。而根据市场以往运行规律，在基本

面无重大改变背景下，高估值个股必然回

归合理价格，低估值个股此时却易爆发估

值修复行情。综合以上种种因素，许多基

金经理认为，市场风格回到“二八”行情的

时机已到。

银河基金则在二季度策略报告中表

示，当前A股估值仍处在历史相对底部，虽

然流动性依然偏紧，但央票到期、外汇占款

增加、地产调控和保险资金入市或成为潜

在的新增资金来源，以上种种因素影响下，

二季度A股市场将会先选择震荡上行。而

由于对经济中周期启动的憧憬，市场周期

价值股行情可能提前启动。银河基金认

为，未来配置的重点仍偏重于低估值板

块。二季度周期价值股有望接棒周期成长

股，保持较强走势。

经济复苏推高预期

事实上，除了从投资逻辑上判断“二

八”行情将重演外，许多基金经理在实际调

研中也发现，不少周期股今年一季度的业

绩已经超出了他们的预期，经济复苏给周

期类上市公司带来的利润增速或将成为二

季度助推周期股行情的另一大推手。

某基金经理称，他们近期走访多家上市

公司后发现，今年一季度，直接受益于经济复

苏的水泥、建材等上市公司利润大幅增加，不

少同比增速能达到150%以上，而其他周期行

业利润也有所回升。“我们可以明显感觉到，

虽然高通胀加剧了大家对政策进一步紧缩的

担忧，但对许多周期行业的上市公司而言，利

润不仅没有下滑，反而因此‘日子’变得滋润

起来，包括在金融危机中损失较大的化工、机

械等。”该基金经理说，“所以，如果周期股行

情真的如预期爆发，那也不能仅仅归功于场

外资金流入、风格转换等因素推动，其背后还

是有一定的基本面因素支撑的。”李良

华富基金近日“三喜临门”，旗下华富

收益增强债券基金继3月荣获“积极债券

型明星基金奖”后，又在4月相继荣获“金

基金债券基金奖”与“债券基金金牛奖”。

据悉，中国“金基金奖”和基金业“金牛奖”

是目前国内两大最权威、最具含金量的基

金评选活动。分析人士表示，上述三项权

威奖项能同时眷顾华富收益增强债券基

金，是对该基金长期良好业绩的肯定。银

河证券数据显示，截至2010年12月31日，

华富收益增强债券基金A/B类净值增长率

分别达到 14.74%、14.26%，位列 67 只同类

基金的第1、2位，高于当年债基8.14%的平

均收益率近一倍。 上述分析人士进一步

指出，华富收益增强债券基金在去年10月

加息前，适时调整长短债投资比例，有效规

避了加息带来的冲击，在稳健基础上获得

了一定的超额收益。 刘荣

2011 年 4 月 9 日，由安粮期货有限

公司，安徽省粮食行业协会大米分会、

油脂分会共同举办的“2011 年安徽粮油

市场研讨暨套期保值分析会”在安徽安

庆市尊悦酒店隆重举行，来自合肥、安

庆、巢湖等地的 100 家企业近 150 人参

加此次会议。会议邀请了国家粮油信

息中心及郑州粮食批发市场的期现货

专家分析了国内外稻米市场、油脂市场

供需状况，并深层次多方面探讨市场行

情，展望未来走势，建议企业有效利用

套期保值工具，分析研判趋势，趋利避

害，对现货头寸进行选择性套期保值。

与会企业与专家热烈讨论，表示此次培

训符合企业需求，讲授的内容切合实

际、有指导性和可借鉴性，对本次会议

内容的安排、专家的精彩讲解均表示非

常满意，受益匪浅。 光明

总发行量安徽第一总发行量安徽第一 平面媒体一网打尽平面媒体一网打尽
广告征订：0551-2649617 2833012 2612696
地址：省政府对面花园街4号科技大厦15楼

高价回收各种空调上下铺电脑变压器
等一切报废物资18225840887

旺 铺 租 让旺 铺 租 让

信 贷 投 资信 贷 投 资

二 手 市 场二 手 市 场

工 商 咨 询工 商 咨 询

现有一沥青生产厂在宣城市水阳江
大道和宣港路交叉口，交通便利，设
备齐全（机械一套，两个沥青灌，变压
器，试验设备一套）设备可单独转让。

联系电话：13905517796居先生

工厂转让
●注册、增资、代帐 13956932779

装 饰 建 材装 饰 建 材

●清澄保洁 3428833、13965008670

真正最低价注册、增资
专业代帐

财富热线：13003001688 5282328

一格装
饰3466433 3461070

套餐类：168元/m2
(经济型)、258元/m2

(舒适型)、348元/m2
(精装型)

搬 家 服 务搬 家 服 务

●注册年审代帐快捷负责专业5583890

专业无抵押无担保信用贷款
18225843579放款前无费用

工地商店承包火车站大型工地无须投资直接经营，
要求能吃苦耐劳13295608888

厢车长运
移
机

移
机
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通
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★
★
★
★
★

搬
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市
通

钢琴移机市通

搬
家

移
机

搬 家 服 务搬 家 服 务

13739265560
小额贷款 步行街东段沿街商铺140m2（营业中）

18715090114急售老 年 公 寓老 年 公 寓

家家 教教

高
收13033000177高

各种废旧机械设备、废铁、铜、不锈
钢、电缆、电梯、锅炉、变压器、配电
柜、中央空调、室内装簧拆除等

●高收空调、冰柜，大小宾馆，饭店厨具，上下
铺 床 等 一 切 旧 物 资 13135517949●转双七路中段盈利中200m2酒店13866144373

皖河支路酒店500m2转让 13956926163●蜀山湖老年公寓（原红十字）13955156911

13285608899创业贷款无抵押无费用
礼 仪 服 务礼 仪 服 务

回
收

空调、电脑、酒店、舞厅、音箱设备
各种有色金属酒店商场拆除工程
13966722440

木工、水电、油漆、装修承
接13033064567李师傅

厂房出租5000m2
13965083391

仓 厂 出 租仓 厂 出 租

高
收

酒店宾馆设备门窗家俱空调
电脑电动机配电柜变压器锅炉
机械设备铜铁铝等13035068378

●大额注册增资代帐13083051118 高
价收

机械设备、铜铁铝、不锈钢、空调、
电脑、有色金属、仓库积压物品等。

13856953037
承接酒店、商场、歌舞厅、拆除工程

●转翡翠路工大新区5包1厅酒店13855127957

转元一时代广场旁160m2

酒店转让18255125134

聘聘《市场星报》
365天天资讯专刊
★排版设计：5名，熟练使用方正飞腾软件，待遇面议。
★客服代表：10名，要求：女性，语言表达能力强，善于沟通。
★业务代表：30名，男女不限，高中以上学历，语言表达和沟通能力好，有
报纸广告或销售工作经验者优先录用，应届毕业生也可试用。

地 址：合肥市花园街 4 号科技大厦 15 楼
联系人：孟经理 电话：2649617 手机：13500507695

金融企业、获国务院首批试点，养老产
业单位，招储蓄员、管理人员，26-46
岁（女性）本地户口2600-4600元/月

招
聘15375279391程经理

招招 聘聘

大众搬家4683329

新火车站对面三楼整层全框架1500m2适仓库、培训
学校、滑冰场、健身房（宾馆勿扰）13295608888出租

●代理各类法律案件13085512348陈律师

律 师 服 务律 师 服 务

●腻子粉厂机械设备货物售或转让15255113291

喜洋洋搬家
移机2343638

顺发搬移
家机3213762

15212449455垫现 贴现 中绿广场

1、为企业及个人提供大额借款、担保服务
2、企业融资、拆借、过桥、垫还、项目投资
3、房产、土地、汽车（4S店）抵押贷款等
（当日放款、办成收费、全市最低） www.ahsxtzdb.com
财富热线：0551-4859688 手机：18905697869

安徽省尚鑫投资担保有限公司

地址：合肥市北二环与新蚌埠路交口名景园一楼商1-101

合
肥
上
海
香
港各类公司注册

提供50万元以上验资、增资13721117097

●汽车美容店转让可空转13365690098

出
租13956918699夏先生

东 至 路 独 栋 房 、面 积
8000m2巨型停车场适合
大型餐饮、银行、医院等

●磨店上网机房或旺铺转让15856382401

店招制作专家
13605511599LED显示屏、吸塑雕刻、电子灯箱

●友缘商务应酬公司（休闲聊天）15155156266聘女

旺铺转让城隍庙小商品世界
13866123937 2649126

遗 失 声 明遗 失 声 明
●王蕾安徽省中国旅行社出境旅游领队证遗
失，编号：皖-000247，有效期到2013年8月1日

房 屋 出 售房 屋 出 售

地址：金万通大厦701室 欢迎闲置资金合作

恒宇投资
救急热线：3452188 13605693566 13637075793
◆

◆

快速办理个人、企业短期贷款、房产单证抵押（包括三县、银行逾期不良记录）
汽车、门面商铺抵押、工程保证金、垫资过桥、大额承兑、企业拆借(10万-5000万)，当日放款。

沿巢湖路1、2、3三层连体（万达广场东侧）
2127.18m2，4800元/m213605690398

全市最高价收
空调、冰柜、酒店厨具、桌椅、
不锈钢设备、办公家具、双层床

13956084447

家 政 保 洁家 政 保 洁
●一中八中名师辅导 13003065413

客货车：电工、机修、主修、副修、学
员（包吃住）；轿车：电工、接待、仓管

皖友汽修特聘
13955106760

●回收空调宾馆酒店设备 13866796909

滨湖新区市中心，有一约2000m2酒店，位置优越，地处一中、
四十六中、滨湖医院之间，因本人去国外另寻发展，现低价转让

酒店急转
电话：13865963624

●石玉应编号为 00200812340000014334
的保险代理资格证遗失，现声明作废
●淮南市佳集煤炭销售有限公司遗失工
商银行淮南舜耕支行开户许可证，证号
为：J3640000224401，声明作废
●安徽神草缘茶叶有限公司遗失淮南人
民 银 行 贷 款 卡 ， 编 码 为 ：
3404010000332471，声明作废
● 张 满 庆 身 份 证 遗 失 ，身 份 证 号 ：
340104198810070517


