
1.基本面支持股市继续上扬。国家

外汇储备突破3万亿美元，综合实力大

增；人民币再升值至6.53元，预计年内还

将升值3%~4%；3月份M2有所反弹，贷

款6794亿，同比增1727亿，外汇占款高

达4079亿，环比增90%，流动性依然十

分充足；证监会新批准2家QFII，7家基

金，19家新基金正同时发行；政府动用

行政力量和行业协会力量，防涨价、控

物价，有能力将全年CPI控制在4%。

2.经济继续在全球一枝独秀，但股

市走势远落后于国际股市；2010年年报

交出了20年来最亮丽的答卷，大盘估值

仅16~17倍市盈率，比去年7月2319点还

低，成为当今全球股市中最具投资价值

的股市。

3.二线蓝筹股搭上了题材的列车。

如与通胀和日本要求进口相关的农业

板块，与全球性通胀、大宗商品价格持

续上涨相关的有色、煤炭、化工板块，与

政策倾斜有关的高铁、水利、保障房、水

泥建材板块，都有继续上升的空间，尤

其是其中的含权股。

多头的底牌

上证指数：
开盘：3036.34 最高：3062.53 最低：3020.16
收盘：3050.53 涨跌：7.89 成交：1507.22亿元
上涨：446家 下跌：453家 平盘：88家

深证成指：
开盘：12948.82 最高：13054.81 最低：12825.46
收盘：12965.75 涨跌：-26.18 成交：1025.91亿元
上涨：530家 下跌：708家 平盘：154家
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股市有风险 投资需谨慎

揭开多空双方大底牌
4月下旬，多方可能向上展开攻坚战

名家·看盘

责编 王贤松 组版 刘玉 校对 陈文彪

今年的春生行情，沪指从2800点起步，被打压至2661点后，战战兢兢地走到了现在的3050点一线进行

震荡。虽然大盘已创出年内的新高，所有均线都呈多头排列，复合头肩底攻击形态明显，但是，市场分歧反

而尖锐，看空的人大大超过了看多的人。市场究竟是继续往上突破，挑战去年11月的3186高地？还是已经

是头部，即将往下变盘？为此，有必要分析一下3030点中轴震荡的多空底牌。

特别报道

央行调查统计司司长盛松成 14

日就首次公布的中国社会融资规模

数据回应外界猜测称，以社会融资

规模作为货币政策新的监测指标，

并不表示中国将对此进行确切的指

标控制，未来更不可能对社会融资

所包含的信贷、债券、股票分类进行

额度调控。

此前外界猜测中国是否将以信

贷、债券、股票作为社会融资规模的

分类调控指标，并进行具体的额度

控制。盛松成回应说，不能以“给一

个指标，马上要达到”的传统思维衡

量社会融资规模指标。

方利平

央行否认将分类调控股市债市

应该说，近期市场能顶住加息、上调准备

金率、CPI高企、西非紧张局势引发油价高企等

诸多利空，选择总体向上趋势的确实属不易，

尤其是本周五一季度宏观数据公布，尽管2011

年一季度 GDP 同比增长 9.7%，表明一季度经

济增长总体仍较好，但3月CPI同比涨5.4%至

32个月新高，PPI同比升7.3%，表明目前的通胀

水平已超市场预期，在此背景下，2011年防通

胀的压力仍然很大，预计今后一段时间，央行

还将继续上调准备金率和进一步加息。而针

对国内严峻的通胀形势，国务院周三召开常务

会议要求，千方百计保持物价总水平基本稳

定，把物价涨幅控制在可承受的范围内，同时

强调要进一步巩固和扩大房地产市场调控成

效。毫无疑问，这表明国家进一步加大宏观调

控已成定局。对于中国股市来说，流动性进一

步紧缩必然对供求关系会产生一定的影响，这

是毋庸置疑的。但本栏反复强调的是，相对于

32万亿储蓄资金股市蓄水池来说，这种影响是

有限的。同时我们更应看到，目前股市的动态

市盈率仅为20倍左右，估计仍然偏低，这对机

构资金来说是有吸引力的。

应该承认，进一步宏观调控对股市是有一

定影响的，但这种影响并不能逆转股市的中期

升势，从这个意义上来讲，2011年中国股市保

持总体向上趋势是可期的，只不过股市可能受

各个阶段利空消息的冲击，选择曲折向上的方

式来完成上升浪。 袁家春

大盘强势整理
消化利空冲击

1.通胀难控。3月CPI再创5.4%新

高，预计这种趋高的数据要持续到 7

月份才能见顶，政府反通胀决心很

大，加息提准的次数可能超出人们的

预期，这对股市资金面构成了巨大威

胁。

2.房地产调控还将升级。政府近

期再次表示，房价高企已成为影响全

局的大事，调控政策决不放松，决不

动摇。这对房地产、水泥、建材、银行

板块有长期的较大冲击。

3.扩容压力重重。去年新股扩容

349 家，致使中国股市表现全球倒数

第二。今年将扩容 400 家，平均每个

交易日扩容 1.7家。从5、6月份起，新

股扩容又将大跃进，还有大批再融

资。在货币收紧情况下，市场重心必

将逐渐下移。

空头的底牌

多空决战的胜负手是3030点
沪指3030点一线将成为多空双方

蘑菇战、攻坚战、遭遇战的核心地带。

记得此前在2830点上方收盘11天后，才

攻克了2900点；在2930点上方收盘16

天后，才拿下3000点。眼下，3030点上

方仅收盘4天，我认为，至少要收盘10天

以上，才有望真正占领3100点。此后，

便有一片成交量的真空地带。下周，围

绕3050点的“蘑菇战”还将打下去。

但是，只要国际环境没出现突发利

空事件、货币政策不推出意外的利空，

扩容没有出现恶性加速，我倾向于4月

的后半月，多方还将再下空方“一城”。

华东师范大学企业与经济发展研

究所所长 李志林

英大证券研究所所长李大霄周五表

示，3月份的CPI数据合乎市场预期，一季

度经济增速平稳，预计市场的运行方向不

会改变。他表示，5.4%的 CPI 属于偏高，

但符合市场此前预期。预计CPI将在下

半年出现回落。

李大霄预计，尽管通胀走高对股市的

影响偏负面，市场可能出现一些调整，但

总体运行方向和蓝筹股偏强的格局不会

改变。

政策方面，李大霄预计央行还将继续

交替使用数量型和价格型工具，但使用数

量型工具的概率更大一些。 全景
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英大证券研究所所长李大霄：

3月CPI符合预期 股市运行方向不改


