
蓝筹股决定市场方向
周三，沪深股市在

海外股市下跌和房产调

控将加码消息的影响下

大幅低开，在稍作上冲便

震荡回落，沪指在跌破

3000点后抛压逐步减轻，

买盘不断入场推动股指

节节走高，K 线以一根带下影线的中阳

线报收。券商、银行、保险、餐饮旅游及

补涨的二线蓝筹股崛起，极大的鼓舞了

多方士气。我们认为现在的市场在震荡

消化上方压力位，即将出台的经济数据

和 CPI 数据会考验市场，但市场的反复

震荡已经充分反映了通胀预期，后市有

望在蓝筹股的带动下挑战上方压力位。

对近期行情的震荡，我们坚持认为

不存在系统性风险，是对 3000 点的回

踩，一个主要的原因是资金面依然宽松，

对行情发展构成资金支持。货币市场迎

来了年内的资金高峰，4月份，公开市场

到期资金量达9110亿。这一充裕的流动

性条件，致使央行加大了回笼力度。各

期限回购利率均保持在去年11月下旬以

来的低位水平。货币市场利率的稳步回

落，主要是因为近期异常宽松的流动性

局面，这也是央行此次加大资金回笼力

度的原因。而且近期人民币升值还在加

速，也在给反弹添加催化力量。

操作策略上，继续关注蓝筹股，银

行、券商、保险、钢铁、石油石化等。稀

土类股票在经过前期的大幅炒作后，短

期将进入修整期，可先行退出。另外，在

大盘震荡期间可适当关注重组股，莱钢、

济钢复牌后的强势涨停给重组股注入了

兴奋剂。

国元证券

上证指数：
开盘：3006.83 最高：3050.40 最低：2994.47
收盘：3050.40 涨跌：29.03 成交：1489.26亿元
上涨：728家 下跌：198家 平盘：61家

深成指数：
开盘：12848.16 最高：13102.08 最低：12772.32
收盘：13102.08 涨跌：199.86 成交：988.76亿元
上涨：1080家 下跌：225家 平盘：87家
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金融板块或成新的做多突破口
沪指短线仍有可能冲击3100点强阻力位

一家之言

名家看盘

中金报告

摩根大通董事总经理李晶：

今年中国股市将跑赢全球

房地产市场资金“挤入”股市概率增大

摩根大通董事总经理兼中国区

全球市场业务主席李晶女士近日在

媒体会上对今年的 A 股市场走势表

示看好，她预计今年中国股市将跑赢

全球，而蓝筹股又将跑赢大盘，A 股

到年底时将达3600点。

李晶指出，A 股的风格已有明显

转变，去年创业板和中小板表现出

色，但今年蓝筹股，包括银行房地产

等表现较好，A 股市场的格局和风格

都在转变。摩根大通预期，盈利情

况较好的大盘蓝筹股未来将会跑赢

大盘。

李晶对银行股今年的表现极为

看好：“随着净息差扩大，贷款总量也

在增长，而且坏账增长并不会明显显

现出来，今年将是银行业绩创历史新

高的第五年。全球基金经理对银行

股的看法都已有所转变。” 严婷
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周三大盘走势很有喜剧色彩。早

盘跳空低开，尾盘大幅拉升。不但回补

了早上的向下跳空缺口，还一举突击到

阻力位3040点区域。周三的走势再度

证明了，在大周期处于上涨状态时，小

周期的调整更多属于洗盘性质。由于

午后上涨的做多主动力是金融板块，而

这是近期主力资金明显建仓的板块。

如果金融板块能接力有色稀土成为新

的做多主流，则大盘短线仍有望攻击

3100点强阻力。

近期本人反复强调一个观点，那就

是大盘目前仍处于中长期底部位置，大

盘无论周线还是月线都处于稳健上涨

状态。而大周期对小周期具有决定作

用。如果大周期下跌，则小周期上涨就

是反弹。反之如果大周期上涨，则小周

期调整就属于洗盘。而目前大盘大周

期处于稳健上涨状态，因此这二天短线

震荡属于洗盘性质，并且震荡空间非常

有限。

周三的走势说明主力有借机逢低

收集筹码嫌疑。而从板块动向看，周二

钢铁板块的上涨，意味着资源股炒作基

本接近尾声。而随着资源股炒作的退

潮，金融成为主力新的做多突破口。而

一旦金融股接力做多，短线仍有可能冲

击3100点强阻力位。 淘金

国务院国资委副主任邵宁日前撰

文指出，在中国现实的国情条件下，在国

有大企业改革的现阶段，不能简单地沿

用前些年国有中小企业改革的办法，把

企业退给别人。改革的方式需要转变，

即依托资本市场在国有体制下对这些企

业直接进行市场化改造，通过上市实现

公众公司改革,这正是国资委在积极推

进的整体上市工作。

邵宁称，第一，上市模式现在的方向

是整体上市，至少要做到主营业务整体

上市，所以上市公司整体的业务链是完

整的，具备独立经营的能力。主营业务

整体上市的集团公司，逐步将存续企业

消化之后再实现整体上市。第二，依托

的资本市场，市场选择是境外加境内，

A+H的模式。第三，竞争性国有大企业

最终的体制模式很可能就是一个干干净

净的上市公司，没有集团公司、不背存续

企业，完全按照资本市场的要求运营。

这种状态就彻底实现了国有资产的资本

化，流动性非常好，随时可以调整、也很

容易调整。一旦国家需要钱，通过资本

市场可以非常顺畅地变现。 刘丽靓

权威论坛

国资委副主任邵宁：

积极推进国有大企业整体上市

环保产业多规划标准护航
十二五产值或达5万亿

近日从有关部门了解到，与环保产业直接

相关多个规划和标准正在紧张制修订当中，这

些规划和标准从多个方面明确要加强环境保护

力度。全国工商联分析认为，预计到2015年，节

能环保产业总产值将达5.3万亿元。 张牡霞

国内宏观流动性逐步趋紧，但短期内

依然相对宽松。二季度央票和正回购的到

期量由于一季度短期公开市场操作规模的

增大而迅速上升，这会使央行被迫增加公

开市场操作力度；4月6日也刚刚完成年内

第二次加息，未来宏观流动性逐步趋紧的

态势几成共识，但只要通胀风险不超出市

场预期，流动性进一步紧缩的风险不大。

新政力度有所显现，房地产市场资金

“挤入”股市概率增大。从房地产企业陆

续出台的一季报可以看到，房地产成交量

下降、销售放缓已经成为了主旋律。虽然

目前尚无房地产资金流入股市的直接观

测指标，不过从近期阳光私募基金的异动

中可见一斑。由于私募基金的投资门槛

相对较高，一般个人投资者难以企及，这

可能隐含着具备房地产投资能力的投资

者转移投资私募基金的结果；另外，尽管

股市在去年11月中旬开始回落导致私募

基金发行数量有所减少，但平均募集规模

却迅速扩大，在2月份超过4亿元，特别是

这一现象是出现在“限购令”措施出台之

后，巧合之中或许也有必然的联系。
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GUOYUAN SECURITIES

每周六上午9：30-11：30开讲


