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市场·观察
钢铁股周二盘中再度崛起，板块个股普遍飘红，板块指数一度飙升超过5%，河北钢铁等多只龙头股强势冲上涨停

板。钢铁板块中，韶钢松山、河北钢铁、南钢股份、安阳钢铁、武钢股份、重庆钢铁、三钢闽光、华凌钢铁、西宁特钢等股冲

击涨停，整体市场做多热情高涨。

A股“炼”钢铁 三因素助推

强势点评

目前国家发改委、工信部、科技部等

多部委共同参与的《加快发展高技术服

务业的指导意见》已进入起草阶段，其

中，云计算产业将被作为未来高技术服

务业的主角。事实上，“十二五”规划纲

要及《国务院关于加快培育和发展战略

性新兴产业的决定》，均把“云计算”作为

新一代信息技术产业的重要部分来强

调。因此，我们建议关注该行业龙头企

业东软集团。

公司主营计算机软件产品、软件与

硬件产品开发和销售等，是目前国内行

业最大的软件提供商之一，作为我国软

件行业的龙头，在通信类软件及解决方

案中更是独占鳌头，一直和联通、移动、

网通等国内大型电信运营商有着密切及

长期的合作关系。基于对3G和联通公

司的良好判断，未来联通的主营业务收

入同比会有较大的涨幅，业绩也预期稳

定增长，持有该股股票很可能会在未来

为公司带来一定程度的投资增益。

二级市场上，该股经过回调以后，

近日底部企稳，量能逐级放大，资金介入

迹象较为明显。预计该股后市有望延续

走高，建议投资者重点关注。

杨晓春

东软集团(600718)

政策利好空间广阔

操盘手记

低价股是黑马的摇篮 新股信息

天喻信息

申购代码：300205 申购简称：天喻信息

申购价格：40.00元/股 市盈率66.89倍

发行数：1991万股 网上发行：1595万股

申购上限：1.5万股 上限资金：60万元

公司是一家专业从事智能卡产品及

相关应用系统的研发、生产、销售和服务

的高新技术企业。

理邦仪器

申购代码：300206 申购简称：理邦仪器

申购价格：38.00元/股 市盈率60.32倍

发行数：2500万股 网上发行：2000万股

申购上限：2万股上限资金：76万元

公司是国内领先并在全球持续快速

成长的医疗电子设备供应商，公司产科系

列产品占有21.89%的国内市场份额，位居

全国第一。

欣旺达

申购代码：300207 申购简称：欣旺达

申购价格：18.66元/股 市盈率58.94倍

发行数：4700万股 网上发行：3760万股

申购上限：3.7万股上限资金：69.042万元

公司是国内锂能源领域设计能力

最强、配套能力最完善、产品系列最多的

锂离子电池模组制造商之一。公司主营

业务是锂离子电池模组的研发、设计、生

产及销售。公司主要产品为锂离子电池

模组。

周三新股申购指南

珞珈投资认为，从市场分析来看，钢铁

股走强是偶然也是必然，市场蓝筹行情继

续，我们认为：当蓝筹和题材股一个鼻孔出

气的时候，才是赚钱效应最佳时刻，目前这

个时点还需等待。

市场面：蓝筹修复行情继续

资金流向方面，截至收盘，资金流向显

示，两市资金净流出83.43亿元，其中主力

净流出73.05亿元，散户资金净流出10.38

亿元。周二钢铁板块资金流入第一，从钢

铁板块近10日资金流向看，有9日资金都

表现为净流入。

资金面：主力青睐钢铁股 9个交易日狂买

指数型基金正成为市场反弹的最大

受益者。在快速上涨的市场中，能否紧

跟甚至战胜指数，正考验着指数基金的

管理能力。银河证券数据显示，截至上

周末，指数型基金今年以来平均上涨

7.02%，指数增强基金平均上涨7.07%，

大幅战胜了标准股票型基金-0.45%的收

益水平。而在15只致力于战胜市场的

指数增强基金中，仅有两只产品战胜了

基准指数。其中，截至上周末，富国天鼎

中证红利指数上涨了10.50%，与此相比，

中证红利指数的年涨幅为8.3%。富国

沪深300指数基金上涨了9.88%，而同期

沪深300指数涨幅仅为7.2%，在19只追

踪沪深300的指数型基金中名列第一。

业内人士指出，在快速上涨的市场上，受

仓位、跟踪误差、以及时机判断等因素的

影响，要战胜指数对于指数增强型基金

来说，几乎是难以完成的任务。而获得

稳定的超额收益，更是难上加难。

基金观点

富国系成最大黑马
股市上涨考验指数“增强”能力

据传，哈药股份：近期将有2个新产品

上市;

据传，华神集团：华神生物顺利通过

“氧化低密度脂蛋白定量测定试剂盒”;

据传，山鹰纸业：80万吨造纸项目即将

开工;

据传，南京医药：年报拟高送转;

据传，民生投资：民生证券将借壳民生

投资上市;

据传，鲁信创投：鲁创增资山东国投，

力争年内申报IPO;

据传，S上石化、S仪化：有望正式启动

股改;

据传，华锐铸钢：逆向大重起重集团定

向增发1.3亿股收购30亿资产;

据传，独一味：拟收购一家肿瘤医院;

据传，中金岭南：正在计划海外开发稀

土矿。

个股传闻

低价股是黑马的摇篮，早已是不争的

事实，价格低也是一种稀缺资源，这是中国

股市的一大特色，如果是三四元之下的小

盘即便ST股，那就是一座金矿。中大盘低

价股弹性虽不如小盘，但如果蛰伏打底时

间够长或有大资金提前潜伏，一旦爆发同

样能让价格飞。钢铁板块是明证，下面谁

将接过钢铁板块的领涨大旗，我认为非电

力、交通莫属。阿牛上周四最低买的包钢

昨 日 卖 出 买 进 了 华 电 能 源 ，阿 思 周

一14.10元买进了大牛股西北轴承，我们其

他几位重仓买进了有黑马龙头相的上海电

力，另外还买了些四川长虹，ST新太，现正

跟踪漳泽电力、山东海化、东方通信、新潮

实业、福建高速。阳春三月，春光明媚，草

根股生机勃发，正是踏青驻足时。 一剑

（一）固有风险

1.基差风险。基差的异常变动，表明

股指期货交易中的价格信息已完全扭曲，

这将产生巨大的交易性风险。2.合约品种

差异风险，类似的合约品种，受相同因素

影响，价格变动不同。3.标的物风险。股指

期货标的物的特殊性，使完全意义上的期

货与现货间的套期保值成为不可能，因而

风险将一直存在。4.交割制度风险。股指

期货采用现金交割的方式完成清算，相对

于其他实物交割进行清算的金融衍生产

品，存在更大制度风险。

（二）常见风险

1．法律风险 不具有合法期货经纪

业务资格的期货公司，或期货公司在交易

过程中有违法违规经营行为，会给投资者

带来损失。2．市场风险 股价指数微小

的变动就可能使投资者权益遭受较大损

失，严重者本金可能损失殆尽。3．操作

风险 指因人员、系统内部控制不完善等

方面的缺陷而导致损失的风险。4．现金

流风险 当投资者无法及时筹措资金满

足建立和维持股指期货持仓之保证金要

求的风险。

“国元证券优质服务月活动”之风险提示：股指期货风险

国金证券分析师王招华表示：“2011

年、2012年中国钢铁行业的产能利用率向

上，全球铁矿石的产能利用率向下。在这

样的大背景下，钢铁业的盈利弹性将会再

现，亦即曾被市场定义为“木乃伊”（没有水

分、没有弹性）的钢铁板块将会复活。”推荐

钢铁行业四类股票：中厚板类（华菱钢铁、

新钢股份、柳钢股份、南钢股份、重庆钢铁、

安阳钢铁）；价值类（宝钢股份、武钢股份、

鞍钢股份、太钢不锈、河北钢铁）；西北类

（新兴铸管、八一钢铁、酒钢宏兴）；油气输

送管类（金洲管道、常宝股份）。

值得注意的是，二季度是房地产开工

面积骤增的时期，加上国家加大建设保障

性住房力度，二季度钢材需求将集中释放；

而近期原材料价格上涨对钢材价格形成有

力支撑，后期钢价将继续看涨。钢材刚性

需求的存在以及钢价有力的成本支撑，将

推动基本面继续向好。

而长江证券也认为“只要4月旺季如

期而至，钢价上涨进而兑现预期的概率较

大，一是源于行业供需可能的迅速改善；二

是外需稳步复苏，国际钢价的上涨也将带

动出口复苏增加需求增量；三是行业低盈

利状态制约钢价的进一步下跌。”推荐新兴

铸管、八一钢铁、攀钢钒钛、华菱钢铁、柳钢

股份等个股作为4月投资组合。 杨晓春

基本面:预期改善，钢价上行概率大

资金流向

8.5亿资金出逃 两类股受追捧
两市周二的总成交金额为2897.3 亿

元，和前一交易日相比减少289亿元，资金

净流出约8.5亿。指数继续震荡，各板块分

化明显，钢铁、电力资金流入明显。

相关热点板块及个股如下：

周二资金净流入较大的板块：钢铁、

电力、运输物流。

钢铁，净流入较大的个股有：河北钢

铁、南钢股份、韶钢松山、攀钢钒钛、安阳钢

铁、鞍钢股份、马钢股份。

电力，净流入较大的个股有：国电电

力、长江电力、上海电力、华能国际。


