
二季度胜败在于持仓结构

基金经理增配进攻性品种
对银行、水泥、地产、煤炭、有色、钢铁等加大配置力度
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近期大盘股走势明显好于其他

板块，对于投资风格的转换又处在

舆论的中心，德圣基金研究中心最

近发布报告指出，2011年上半年消

费板块的相对调整有望为下半年埋

下投资伏笔。对于正在发行的工银

瑞信消费服务行业基金以及类似的

消费主题基金而言，由于有六个月

建仓期，目前的调整时期提供了很

好的建仓机会。总体来看，消费相

关行业在过去的几年时间里经历了

蓬勃的发展。而且随着“十二五”规

划的深入、经济发展方式转变以及

人民生活水平的提高，消费行业将

获充分的政策支持和持续的发展动

力，消费相关行业在未来一段时间

内将迎来发展期。尽管目前消费相

关板块也面临着估值偏高等问题。

但是那些业绩确定性高且增长速度

快的优质上市公司最终将高估值问

题消化，这些公司也就具备更高的

投资价值，而且目前A股市场的消

费板块也不缺乏此类优质个股。

光明

股票仓位已经不是决定基金经理今年

业绩成败的关键，基金经理越来越多地开

始关注持仓结构，在保持高仓位的同时，基

金经理纷纷增加水泥、煤炭、有色、地产等

进攻性品种的配置力度。

信达澳银投资总监王战强表示，二季

度胜败在于持仓结构，仓位不是最为关键

的。银行、水泥、地产等一些周期类品种在

二季度会继续受到市场追捧，也是目前最

有吸引力的投资标的，目前的投资策略应

该是继续增加进攻性品种的配置，而中小

盘成长股有可能将沉寂一段时期。

王战强的这一观点也被不少基金经理

认可。鹏华基金研究部总经理冀洪涛也认

为，事实上从2010年开始，市场就已经进入

一个结构重于仓位的状态中。“只要你买对

了方向，即便是全仓都不会有多大的风险，

而且会极其成功，2011年这一特点将更为明

显。”他如此坦言。

基金公司注重持仓结构的背景，使得

偏股型基金越来越多地将仓位提高至较高

的水平。近日对深圳五家基金公司的调研

采访获悉，这些公司旗下大多数偏股型基

金仓位均接近九成，多数基金经理越来越

倾向进攻策略，将持仓品种集中在水泥、煤

炭有色、银行、地产、汽车、家电等领域。以

基金产品为例，深圳某一能源类基金重仓

持有水泥，另一家合资基金公司旗下蓝筹

基金核心品种则集中在煤炭方向。

对于上述基金经理高仓位背景下集中投

资某一行业的做法，南方基金同样认为，2011

年行业配置的重要性显著提高，二季度南方

基金继续看好蓝筹股的价值回归，重点配置

行业主要为低估值的金融、地产等板块。

尽管此前有不少基金经理曾坦言3000

点可能将是减持的时点，但这一策略也发

生了极大的转变，越来越多的基金经理开

始乐观看待市场的上涨趋势，基金经理的

持仓结构也透露这一策略转变。

“目前我国正处于新一轮经济周期向上

趋势的起点，在此背景下，绝大多数周期性行

业的盈利慢慢上行。在这一时期，从组合配

置来说，选择β值比较大的股票，上涨更快，

能获得更高的收益。”管理招商大盘、招商安

泰、招商平衡三只基金的刘军表示，这些进攻

性个股通常分布在煤炭、有色、钢铁、金融等

周期性行业，因此，二季度他更倾向于看好

高β值的周期股。其中，他最为看好的是煤

炭、有色股。“因为它们的β值更高，而且从

长期来看，资源也具有稀缺性。” 安仲文

机构动向

周五大盘完成确认后，一路波动上行，突破

了3012点，收出光头阳线，主升浪正式展开。

因市场仍存在分歧，受量能所限，大盘未过

3042点逼空，而是采取小慢攻的走势，说明行情

会更持久。投资者越是犹豫，行情越是会涨个没

完，直到最后疯狂。

主升浪展开，并不能说大家都能赚钱，只赚

指数不赚钱是股市经常讲的故事。大家要做到

在主升浪中成功操作，还要注意以下几个方面：

1、选股是关键，只有此轮做多的主线品种才

能涨个不停。2、上涨趋势不要轻易言顶。3、持

股为主，只有在有把握的前提下才短线波段或适

度调仓，一定要避免频繁操作。4、注意节奏。以

这轮行情为例，初期直到3500点应该属低估补涨

阶段，白马股是上涨主力。而到了中后期，在初

期也会上涨的黑马题材才会越涨越牛。5、记住

每次回调都是加仓机会这句话，不要被洗在上涨

初期。6、突破初期如踏空可等之后回抽时补

救。7、回避炒作过高已现大头下跌后反弹运行

右肩延伸出货浪的个股。

大盘收出光头长阳，下周一仍将向上拓展空

间，而且应该会有更强走势。主升初期，几连阳

都是正常的。因此，不必因连阳而惧涨，这是最

后要提示大家注意的要点。 股市风云

总发行量安徽第一总发行量安徽第一 平面媒体一网打尽平面媒体一网打尽
广告征订：0551-2649617 2833012 2612696
地址：省政府对面花园街4号科技大厦15楼

高价回收各种空调上下铺电脑变压器
等一切报废物资18225840887

车 辆 租 赁车 辆 租 赁

旺 铺 租 让旺 铺 租 让信 贷 投 资信 贷 投 资

二 手 市 场二 手 市 场

工 商 咨 询工 商 咨 询

现有一沥青生产厂在宣城市水阳江
大道和宣港路交叉口，交通便利，设
备齐全（机械一套，两个沥青灌，变压
器，试验设备一套）设备可单独转让。

联系电话：13905517796居先生

工厂转让

●注册、增资、代帐 13956932779

装 饰 建 材装 饰 建 材

●带奥迪A6日租、月租低价15256070276

办公房招租
联系电话：13500507695
马鞍山路富城大厦110m2办公房对外招租。

真正最低价注册、增资
专业代帐

财富热线：13003001688 5282328

一格装
饰3466433 3461070

套餐类：168元/m2
(经济型)、258元/m2

(舒适型)、348元/m2
(精装型)

搬 家 服 务搬 家 服 务
●注册年审代帐快捷负责专业5583890

空 调 服 务空 调 服 务

专业无抵押无担保信用贷款
18225843579放款前无费用

厂 房 招 租厂 房 招 租

新火车站对面三楼整层全框架1500m2适仓库、培训
学校、滑冰场、健身房（宾馆勿扰）

出
租 13295608888

工地商店承包火车站大型工地无须投资直接经营，
要求能吃苦耐劳13295608888

聘聘
《市场星报》
365天天资讯专刊
★记账员：3名，要求：女性,工作细心认真，有一定财会基础知识。
★排版设计：5名，熟练使用方正飞腾软件，待遇面议。
★客服代表：10名，要求：女性，语言表达能力强，善于沟通。
★业务代表：30名，男女不限，高中以上学历，语言表达和沟通能力好，有
报纸广告或销售工作经验者优先录用，应届毕业生也可试用。

地 址：合肥市花园街 4 号科技大厦 15 楼
联系人：孟经理 电话：2649617 手机：13500507695
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搬 家 服 务搬 家 服 务

旺铺转让环城路与金寨路交叉口一楼沿街铺面200m2

13739261001

大众搬家4683329
徽州大道银杏苑北二、三层1500m2

招租13500509537

13739265560
小额贷款

爱家
保洁

单位、家庭、新房保洁、钟点工
15156880085

转 让 出 售转 让 出 售
急
售

步行街东段沿街商铺140m2（营业中）
18715090114

家 政 保 洁家 政 保 洁 ●高价收废铁、废铜、酒店宾馆、茶楼、
桌椅后堂设备办公家具 13083007555

●出租淝河南路交叉口300m2浴池15077902727

瑶海区肥东路300m2网吧营业中
网吧转让
13365516055

印刷厂转让
15345514832

东门某经营中的印刷厂，证照齐全，(一般纳税人)
现对外转让（非诚勿扰）

●收酒店宾馆茶楼排档办公家具13155115293

金梧桐投资
◆1、专业办理回迁房、按揭房、购房合同、期房、单位房贷款均可办理
◆2、个人、企业、车辆抵押贷款
◆3、无需公证、前期无费用。
电话：4658779 4653885

利息1.5当日放款

招招 聘聘

●转香江世纪名城190m2酒店13966659987

老 年 公 寓老 年 公 寓
凡端午节前入住每人优惠600元
瑶池老年公寓欢迎您

5651222

招待所转让
15077907867

西二环约200m2营业中招待所，因另有发展，
现对外转让或出租

回收空调酒店办公家具上下床隔断
13956974608

回
收13965118928

空调冰柜酒店宾馆点菜柜
蛋糕店柜台货架办公隔断

宾馆转让
双岗板桥2200m276间盈利中宾馆转让，院内可停车

13093406655非诚勿扰

高
收13033000177高

各种废旧机械设备、废铁、铜、不锈
钢、电缆、电梯、锅炉、变压器、配电
柜、中央空调、室内装簧拆除等

15212449455垫现 贴现 中绿广场 转
让

元一时代广场咖啡厅
13645694807

营
业
中

●空调移机加氟回收 3464557 包运

律 师 服 务律 师 服 务
●代理各类法律案件13305604917陈律师

顺发搬移
家机3213762

WWW.pazhongyushan.com15956942023 钟主任

中国平安安徽分公司客服部聘
区域经理数名客服专员数名年薪3-6万
元 年龄22周岁以上本地户口优先

兑现垫还14792305100
胜利广场

新站区5000m2标准厂房，水电齐全，
有自行车，可分割 13514991198

厂房招租

●安师大英语研究生专辅英语13695513191
家家 教教

●硕缘家政新房打扫保姆租房婚介2826426

遗 失 声 明遗 失 声 明

●代理各类法律案件13085512348陈律师

1、为企业及个人提供大额借款、担保服务
2、企业融资、拆借、过桥、垫还、项目投资
3、房产、土地、汽车（4S店）抵押贷款等
（当日放款、办成收费、全市最低） www.ahsxtzdb.com
财富热线：0551-4859688 手机：18905697869

安徽省尚鑫投资担保有限公司

地址：合肥市北二环与新蚌埠路交口名景园一楼商1-101

●肖荣身份证340104196603030572遗失

●凤台县房地产开发公司营业执照正本号
340421000007159遗失，特此声明

●凤台县悦民生态农业科技有限公司组织代
码证电子副本号68814304-1遗失，特此声明

合肥市蜀山区小苏图文工作室拟向公
司登记机关申请注销登记，清算组已于2011
年4月1日成立，清算组由苏智彬等人组成，
请债权人于本公告发布之日起45日内向本公
司清算组申报债权。

注销公告

安徽省锐锋建筑设计咨询有限公司拟向
公司登记机关申请注销登记，清算组已于
2011年3月1日开始清算注销，特此公示。

安徽省锐锋建筑设计咨询有限公司

注销公告

●合肥市鼎鑫钢构工程有限责任公司营业执照
正（副）本，注册号：340108000021386遗失
●合肥市鼎鑫钢构工程有限责任公司组织机构
代码证（副）本代码：664227216遗失
●合肥市鼎鑫钢构工程有限责任公司税务登记
证正（副）本，地税340102664227216号遗失
●合肥市鼎鑫钢构工程有限责任公司地税发票
领购簿遗失

合肥联强商务管理有限公司拟向公司登
记机关申请注销登记，清算组已于2011年3
月31日成立，清算组由汪广存等人组成，请债
权人于本公告发布之日起45日内向本公司清
算组申报债权。

注销公告

● 刘 玉 琴 会 计 从 业 资 格 证 遗 失 ，证 号 ：
34000000001133，声明作废 ●莫腊群自学考试准考证号010103120228遗失

●安徽宏源电力大件运输有限公司国地税税
务登记证正本遗失声明作废

想在主升浪赚钱也要讲方法
基金动态名博点津

基金：重点投资消费及相关行业


